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S&P 500 NASDAQ pow RUSSELL 2000 vIX ABD 10Y
7.720,39 26.184,72 52.342,56 2.859,22 17,22 %4,95
-0,30% -1,38% -0,25% +1,01% +1,89% -6 bp

S&P 500 SEKTOR PERFORMANSI
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YUKSELENLER DUSENLER
$LLY Eli Lilly and +6,63% $GOOGL Alphabet -12,64%
$PHM PulteGroup +3,88% $CAT Caterpillar -9,25%
$BA Boeing +3,30% $SNDK sandisk -5,32%
$CCL cCarnival +2,78% $MU Micron Technology -4,98%
$DHI D.R. Horton +2,47% $AMZN Amazon.com -4,25%

Giinlin okumasi: Alphabet'in tarihi diistisi mansetlere hakim olsa da 405 yiikselen hisse, %74,9'luk SMA20 Usti
orani ve 34 yeni zirve, satisin megacap, yazim-siber gtivenlik ve yapay zeka temali isimlerle sinirli kaldigini ve
sermayenin saglik, finans ve kuclik 6lgekli hisselere aktigini gosteriyor. Esit agirlikh S&P 500'tin rekora yaklasmasi
ve Russell 2000'in yikselisi piyasanin liderlik degistirerek genisledigine isaret ediyor; ancak Nasdag'taki kayip ve
seans sonrasl Amazon bilangosu, Al harcama tartismasinin kisa vadede volatilite kaynagi olmaya devam

edecegini diistindlrtyor. 29 Ekim Cumhuriyet Bayramimiz kutlu olsun.

ABD & Avrupa Hisse Senedi Piyasalari

Kiresel piyasalarda giiniin giindemi Alphabet'in beklentilerin altinda kalan arama ve reklam gelirleriyle
tarihinin en sert glinlik dustistini yasamasi oldu; yapay zeka harcamalarinin getirisi tartismasi yeniden
alevlenirken ABD hisseleri U¢ glinlik ylkselis serisini sonlandirdi. Ancak satis megacap teknolojiyle sinirh
kaldi: esit agirlikli S&P 500 rekora yaklasti, Russell 2000 yikseldi ve sermaye saglik, finans ve defansif
sektorlere rotasyon yapti. Tahviller hisse satisi ve petroldeki gevsemeyle alici bulurken, ekonominin bir yilin
en gliclti blylmesini kaydetmesi ve enflasyonun hizlanmasi, gelecek haftaki ara secimler 6ncesinde Fed'in
artinm secenegini masada tuttu. Avrupa gicli bilancolarla ABD'den olumlu ayristi; seans sonrasi Amazon ve
Intel bilancolari bekleniyor.

ABD'de S&P 500 -%0,30 ile 7.720,39 puana, Nasdaq -%1,38 ile 26.184,72 puana gerilerken Dow Jones -%0,25
ile 52.342,56 puanda glinii tamamladi. Russell 2000 ise +%1,01 ile 2.859,22 puana ytikselerek rotasyonun
kiiciik Olcekli hisselere yoneldigini gosterdi; VIX +%1,89 ile 17,22'ye sinirli yikseldi. Sektor tarafinda
Alphabet'in agirligiyla iletisim hizmetleri -%6,60 ile ¢ok sert bir kayip yasarken saglk +%2,49 ve gayrimenkul
+%2,25 basta olmak lizere on bir sektoriin sekizi yiikseldi; satis teknoloji ve takdirsel tiiketimle sinirh kaldi.

Dow Jones -%0,25 ile sinirh bir kayipla kapandi; endeksi Caterpillar (CAT, -%9,25) ve Amazon (AMZN, -%4,25)
asagl cekerken Salesforce (CRM, -%4,63) yazihm satisina eslik etti. Karsi tarafta Merck (MRK, +%3,83),
Boeing (BA, +%3,30), American Express (AXP, +%1,81), Johnson & Johnson (JNJ, +%1,53) ve Apple (AAPL,
+%1,48) kaybi sinirladi. ilac ve 6deme sistemlerindeki gliclii bilancolar ile pazartesi giinkii rehberlik
kesintisiyle ¢coken Boeing'in Airbus'in olumsuz stirpriz yapmamasi lizerine toparlanmasi endeksi Nasdag'tan
belirgin bicimde ayristird.

Sirket haberlerinde; Alphabet (GOOGL, -%12,64) lgclinci ceyrekte Google reklam ve arama gelirlerinin




beklentilerin altinda kalmasiyla tarihinin en sert glinliik kaybini yasadi ve yaklasik 500 milyar $ piyasa degeri
sildi; bulut tarafindaki giiclii bliylime, yapay zekanin ana isi asindirdigl endisesini dengeleyemedi ve Citizens
hisseyi 'Market Perform'a indirdi. Microsoft (MSFT, -%0,16) ise Azure biylimesinin hizlandigl ve sermaye
harcamasinin beklentinin altinda kaldigi glicli bir ceyrege ragmen teknoloji satisinin golgesinde yatay
kapandi; sirket dokuz yili askin stire sonra ilk ABD yatirim yapilabilir tahvil ihracinda en az 25 milyar $
toplamay! hedefliyor ve talep zirvede 115 milyar $'1 asti. Caterpillar (CAT, -%9,25) beklentileri sinirl bigcimde
assa da hisse basi karin 21 sentinin giimrik iadelerinden gelmesi ve dordlincli ceyrek icin "thmh' satis
biytimesi rehberligi hisseye Mart 2020'den bu yana en sert gtinlik kayiplarindan birini yasatti; Citi ve
Oppenheimer kar surprizinin kalitesini sorguladi. Eli Lilly (LLY, +%6,63) Zepbound ve Mounjaro'nun
onciltginde tglincl geyrek satislariyla beklentileri asti, yil sonu gelir rehberligini ylkseltti ve rekor seviyeyi
gordi. Merck (MRK, +%3,83) Keytruda, Gardasil ve Winrevair'in katkisiyla yil sonu kar rehberligini ylkseltti;
ila¢ bilancolari saghk sektoriint gtinlin lideri yapti.

ServiceNow (NOW, -%26,95) abonelik geliri rehberligi beklentiyle uyumlu olmasina ragmen yapay zekanin
yazilim is modelini bozacagi kaygisini gideremedi ve ¢okti; satis yazilim sektériine yayildi. Fortinet (FTNT, -
%20,09) beklentileri assa da Urtin geliri buytmesinin yaklasik %50 beklentiye karsi %37'ye yavaslamasi ve
yillik hizmet geliri rehberliginin 5,15-5,17 milyar $'a cekilmesiyle bes ayin dibine indi; satis siber glivenlige
yayilarak yazilim satisinin ikinci ayagini olusturdu. Mastercard (MA, +%4,16) hisse basi 5,31 $ duzeltilmis
karla 5,17 $'lik beklentiyi asti; ekim ayinda ABD islem hacmi blytimesinin %9'a hizlanmasi 'saglikh tiketici'
isareti olarak okundu ve hisse rekor seviyeyi test etti. DoorDash (DASH, +%5,61) Instacart'i hisse basina 65 $
ve yaklasik 17 milyar $ 6zsermaye degeriyle satin almak icin kesin anlasma imzaladi; bedelin en az %75'i
nakit 6denecek ve alici tarafin yiikselmesi piyasanin yerel market teslimatindaki konsolidasyonu olumlu
okudugunu gosterdi.

Avrupa'da DAX +%1,31 ile 26.039,68 puana, FTSE 100 +%0,26 ile 10.722,07 puana ytikseldi; CAC 40 +%1,05
ve Euro Stoxx 50 +%0,64 ile bolge ABD'den olumlu ayristi. Stoxx 600 dordiincti seansini da yikselisle
tamamlayarak 8 Eyltl'den bu yana en yliksek seviyesine cikti ve yikselisi gliclli bilancolar sirtkledi. Airbus,
Boeing'in rehberlik kesintisinin ardindan olumsuz stirpriz yapmayinca prim yaparken Shell, savas dénemi
rafineri kazancini doérdiincti ceyrek geri alimini 3 milyar $'dan 5 milyar $'a yiikselterek yatirimciya aktardi.
Prysmian ABD veri merkezi talebiyle rehberligini yiikseltti, Kongsberg rekor siparis defteriyle 52 haftanin
zirvesine ¢iktl, Renault zorlu pazara ragmen tahminini korudu; bankacilikta SocGen'in hisse senedi islem
gelirleri ve Danske'nin yilin ikinci rehberlik artisi 6ne cikarken Lloyds rehberligini yikseltmeyince, BBVA ise
zayif ispanya performansiyla geriledi. Haleon Cin kaynakli sorunlarla tahminini diisiiriince tarihinin en sert
diststint yasadi; AB InBev ve Carlsberg Cin'deki hacim kaybiyla distii. Yarin AstraZeneca, BP ve Sanofi
bilancolari takip edilecek.

Asya'da seans Alphabet bilancosunun ardindan teknoloji agirlikli piyasalarda saticili gecti; Kore borsasi
geriledi. Cin'de Sanghay borsasi glimrikli bakir ve aliminyum teslimatlarini durdururken lityum vadelileri
elektrikli arac ve enerji depolama talebi endisesiyle bu yil ilk kez ton basina 90.000 yuanin altina indi.
Haftaya pazartesi agiklanacak Cin imalat PMI'i bolge icin ilk makro sinyal olacak.

PiYASA GENIiSLiGi & RiSK RADARI

Satis ne kadar yaygin, risk nerede birikiyor?

YUKSELEN / DUSEN

405/ 97

Alphabet'e ragmen 405 yiikselen 97 diisen; endeks kaybi
dar, rotasyon genis tabanli.

YENI 52H ZiRVE / DiP

34/3

34 vyeni zirveye karsi 3 dip; liderlik saghk, finans ve
defansiflere yayiliyor.

RiSK GOSTERGELERI

20G ORTALAMASI USTU

Hisselerin %74,9'u 20 glnliik ortalamanin Usttinde; kisa

%74,9

vadeli trend saglikh kalyor.

HACIM (20G ORT. ORANI)

0,96x

Hacim 0,96x ile ortalamanin hafif altinda; satis megacap
kaynakli, panik isareti yok.

VIX | e ] 16,57
ABD 10Y | D %4,95
DXY ] 102,02
Brent (1G) I -0,75%

Avrupa 10 Yillik Getiriler

: Almanya %3,47 - ingiltere %5,24 - Fransa %4,48




RENK MATRISI

Farkli zaman dilimlerinde piyasa resmi gun / hafta / ay / yil

VARLIK 1G 1H MTD YTD

S&P 500 =08 +0,7
Nasdaq -1,4 +0,7
Enerji +0,4 +1,7
Finansallar +1,4 +0,5
Hammadde +1,3 +1,6
Brent -0,8 -1,5

Altin -0,4 -0,7

EMTIA ISI HARITASI

Fiyat hareketi ve piyasa mesaiji seans Gzeti

S&P 500 7.720,39 (-0,30%) - DXY 102,02 (-0,16%) - EURUSD 1,1169 (+0,36%) - GBPUSD 1,3371 (+0,48%)

EMTIA SON 1G
Brent 110,80 -0,75
WTI 102,83 +0,05
Altin 4.034,60 -0,42
Gumiis 52,29 -2,56
Bakir 6,59 -1,15
AYRISMA SKORU EMTIA SEANSI OKUMASI
Enerji T -0.30% Emtia tablosu, Orta Dogu risk priminin diplomasi
girisimleri ve Suudi ytklemelerinin savas dénemi
o B o
Degerli metal - 1,50% zirvesine ¢ikmasiyla hafifledigini, ancak Brent'in 110
Sanayi metali - -1,10% $'In Uzerinde kalmasiyla arz kaygisinin tamamen
Degerli dagilmadigini  gosteriyor. Degerli metallerdeki geri
En giiclii hareket metal cekilme, Fed'in artinim kapisini acik birakmasinin altin
1.5% ve glimusteki hafta basi ylkselisini frenledigine isaret
-1,5%

ediyor; glmisin altindan sert ayrismasi spekdlatif
pozisyonlarin azaldigini distindiirtiyor. Bakirin giiclii Cin
talebine ragmen gerilemesi ve dogalgazin hava kaynakh
distst, sanayi metalleri ve enerjide fiyatin bugiln
talepten c¢ok pozisyonlama ve arz beklentileriyle
belirlendigini ortaya koyuyor. Dolarin hafif zayiflamasi
ise euro bolgesinde sikilasma beklentisinin faiz farkini
dolar aleyhine daralttigini gosteriyor.




SPREAD & RASYO PANELI

Fiyatin arkasindaki iligkiyi géster

makro okuma

Brent - WTI Spread 7,97 $

Brent-WTI farki 7,97 $ ile genis; Orta Dogu risk primi
Brent'te, bol ABD arzi WTI'i baskiliyor.

Enerji - Hammadde (1G)

-0,89 puan

Enerji hammaddenin 0,48 puan gerisinde; petrol yatay

kalirken hammadde bilanco destegiyle 6ne gecti.

Altin / Giimiis Rasyosu 77,2x

Altin/giimis orani 77,2x'e yikseldi; gimis Fed sonrasi
satista altindan belirgin bicimde sert geriledi.

Altin ¢ 10Y Baskis Notr (zayif)

Altin-10Y korelasyonu -0,05 ile nétr; altin faizden cok Fed

belirsizligi ve pozisyonlamayla fiyatlaniyor.

Emtia & FX

Brent ocak vadelisi -%0,75 ile 110,80 $'a gerilerken WTI aralik vadelisi +%0,05 ile 102,83 $'da yatay kaldi.
Piyasa, ABD'nin iran'a yénelik saldirilarinin yeniden baslamasini énlemeye déniik yeni diplomatik girisimleri
tartarken uydu gorintileri Suudi Arabistan'in Basra Korfezi petrol yiklemelerinin savas dénemi zirvesine
ciktigin gosterdi; bu iki unsur fiyati asagl cekti. Opsiyon tarafinda Brent subat vadeli 80/78 $ put
spread'lerinde 26.000 lotluk islem dikkat cekerken ocak 120/130 $ call spread'leri de alici buldu; piyasa her
iki yonde de kuyruk riskine pozisyon aliyor. ABD'de dizel sikisikhginin ara segimler éncesinde siirmesi Griin
tarafindaki sikiligi teyit etti; soya yagi ham petroliin gerilemesiyle yedi ayin dibine indi. Dogalgaz aralik
vadelisi ABD genelinde 1lik hava beklentisiyle -%3,76 ile 2,92 $'a diistl; Avrupa gazi da doért yilin zirvesinden
geri ¢ekildi. Brent, hafta boyunca diplomasi haberleriyle dalgalansa da 110 $'in izerinde tutunuyor.

Altin aralik vadelisi -%0,42 ile 4.034,60 $'a gerileyerek haftanin ilk dististint kaydetti; Fed'in faizi sabit tutup
ileriye doniik az ipucu vermesi yil sonundan 6nce artirnm ihtimalini masada birakti ve 4.000 $ seviyesi
yeniden yakin takibe girdi. ETF'ler altin ve giimis alirken platin satti; Comex'te mart vadeli 4.400/4.900 $ call
spread'lerinin 4.275/4.775 $ kademelerine kaydirilmasi yiikselis beklentisinin daha dusik kusaklara
cekildigine isaret ediyor. Glims -%2,56 ile 52,29 $'a daha sert geriledi. Bakir -%1,15 ile 6,59 $'a distd; Cinli
alicilarin daralan piyasada arz glivencesi arayisi ithalat talebi gostergesini rekora tasimasina ve SHFE
brokerlerinin net kisa pozisyonlarini azaltmasina ragmen Saxo Bank bu yil yeni bir rekor beklemiyor.

Dolar endeksi -%0,16 ile 102,02'ye hafif geriledi; gln icinde dalgali seyreden dolar, Alphabet kaynakl risk
istahi kaybi ve disen getirilerle destek bulamadi. EUR/USD +%0,36 ile 1,1169'a, GBP/USD +%0,48 ile
1,3371'e yikseldi; ECB yetkililerinin aralikta faiz artirimi sinyali vermesi euroyu 6ne ¢ikardi. Gelecek haftaki
ABD ara secimleri ve Fed'in artirim secenegini acik tutmasi, dolar tarafinda yon arayisini stirddiryor.

Tahvil Piyasalar1 & Fed

Hazine tahvilleri boga diklesmesiyle giini tamamladi: 5 yillik getiri 7 baz puan dislsle %4,75'e, 10 yillik 6 baz
puan dustsle %4,95'e gerilerken 30 yillik 3 baz puan gevseyerek %5,30'da kaldi; 6n ug ve egrinin ortasi
liderliginde carsamba giinku sert diklesme uzadi. Alphabet kaynakli hisse satisi ve petroldeki gevseme
tahvillere glivenli liman alimi getirdi. 44 milyar $'lik 7 yillik ihale %4,894 ile tam piyasa getirisinde kesildi;
birincil dealer payinin %9,4 ile araliktan bu yana en dusulk, dogrudan alici payinin %32,8 ile rekor diizeylere
yakin gelmesi talebin saglkli oldugunu gosterdi. Sirket tahvili arzi Microsoft'un dev ihraci ve HSBC, RBC ve
Barclays'in toplam 10,3 milyar $'lik satisiyla yaklasik 37 milyar $'a ulasti; bu agir arz bile getirilerin diismesini
engellemedi.

Fed carsamba glinkii toplantida politika faizini %3,75-4,00 bandinda sabit tuttu; Baskan Warsh basin
toplantisinda artinm yapmama kararini kosullari 'pencereden bakarak' ampirik bicimde degerlendirme
benzetmesiyle savundu. Piyasa yorumculari en ikna edici gerekcenin piyasanin artirimi fiyatlamamis olmasi
oldugunu, finansal kosullarin eyliilden bu yana sikilasmasinin ise zaten artirimin amaci oldugunu hatirlatiyor;
ileriye donik yonlendirmenin zayif kalmasi yil sonundan 6nce bir artirim ihtimalini agik birakti. Bugtinki
verilerde ekonominin giiclii harcama ve yatirimla bir yilin en hizli blytimesini kaydetmesi ve enflasyonun
ivmelenmesi, 8-9 Aralik'taki bir sonraki FOMC 6ncesinde sahin kanadin elini gliclendiren unsurlar olarak 6ne
cikiyor.







