Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Bankacilik
TSKB

Sirket Raporu

2022 Hedefleri tahminlerimize gére daha iyimser
Gergeklesen ve Tahminler

TSKB beklentilerin hafif lizerinde bir net kar agikladi. TSKB yilin son
ceyreginde TL 315mn solo net kar agikladi. Agiklanan kar rakami beklentimiz
olan TL 304mn’un hafif Uzerinde gergeklesti. Kar rakami geyreklik bazda %6,
tim yil kari olan TL 1,089mn ise yillik karsilastirmada %49 artis gostermis
durumda. 2021 yilinda bankanin 6z kaynak karliig1 %16.9 olarak gercekleserek
yillik bazda 300 baz puan artis gosterdi. Bankanin sene boyunca ayirdig TL
220mn tutarindaki serbest karsiliklara gore dizeltilirse 6z kaynak karlihgi %
19.3 seviyesine gelmis oluyor. Bankanin marjlari TUFEX portféyiinden elde
ettigi glcli gelir ylkselisiyle swaplara gore dizeltiimis olarak 55 baz puan
genisledi. Tum yil duzeltilmis net faiz marji da %4.7 seviyesine ulagsmis oldu.
Banka yo6netiminin daha Once paylastigi gibi net risk maliyeti 2021 yilinda
kurdan arindirilmis olarak 150 baz puanin altinda kalarak 143 baz puan
takibe

bulunmamasi ve ayrilan karsiliklarin genelde kur ve karsilik orani arttirma istegi

seviyesinde gergeklesti. Son c¢eyrekte atilmis  higbir  kredinin

nedeniyle kaydedilmis olmasi bankanin yiksek aktif kalitesini ortaya koyuyor.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Kredi spredleri kuvvetli goriiniimiinii korudu. Bankanin déviz cinsi kredileri
ilk dokuz ayda dolar bazinda %0.8 daralirken, marjlar ise glicli kalan kredi
spredleri ve TUFEX ile desteklenen menkul kiymet gelirleri ile genislemeye
devam etti. Doviz kredi spredleri gli¢li goriinimiini korumaya devam ediyor.
Swaplara gore dizeltilmis net faiz marji da ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore 55
baz puan artarken, bunda TUFEX gelirleri icin kullanilan enflasyon oraninin
yukari yonli glincellenmesinin énemli rol bulunuyor. Ancak kredi spredlerinin
de gicli seyri bankanin kur farki gelirleri dahil net faiz marjinin il
ortalamasinin ise %4.7 gibi olduk¢a yiksek bir seviyede bulunmasina neden

oldu.

Yiiksek aktif kalitesi korundu. TSKB’nin son ceyrekte takibe intikal eden

herhangi bir kredisi bulunmuyor. Bunun vyaninda kur etkisi ve karsilik
oranlarinin giglendirme siirecinin devami ile tim yil igin net risk maliyeti 143
baz puan dizeyinde kaldi. Bu seviye aslinda yénetim tarafindan verilen 150
bazin altinda kalma hedefiyle tam uyumlu olarak gerceklesti. ikinci ve iciincii
gruptaki kredilerin %70’i yeniden vyapilandirma kapsaminda bulunurken,
Uglinct grubun ise %93’U yeniden yapilandiriimaya tabi olmus durumda.
Bankanin takibe atilan kredilerinin ¢ok disik diizeyde kalmaya devam etmesi
ve Onemli bir takibe siniflamanin da beklenmemesi aktif kalitenin yiksek

seyrini korudugunu gosteriyor.
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Fiyat Bilgileri TL ABDS
Kapanis 1.56 0.11
12 Aylik Hedef Fiyat 2.20 0.14
12 Aylk Onc.Hedef Fiyat 1.80 0.19
Piyasa Degeri (mn) 4,368 322
Halka Agik PD (mn) 1,786 132
Ort. islem Hacmi (3Ay) 205.4 26.7
Hisse sayisi (Adet mn) 2,800
Takas Saklama Orani (%) 41
Yabanci Orani (%) 16
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12 Ay
TL 3.3 8.3 -14.8
ABD $ 3.9 6.5 -55.1
BIST-100 Relatif 5.9 2.8 -33.2
Carpanlar 2020G 2021T 2022T
F/K 6.2 4.0 2.9
PD/DD 0.7 0.6 0.5
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Komisyon gelirleri bu geyrekte geriledi. Net komisyon gelirleri ceyrekte %30 artisla TL 15 mn diizeyinden TL 20mn’ a yikseldi.
Burada artan sermaye piyasa faaliyetlerinin olumlu izdtslimlerini gériiyoruz. Cok kuvvetli ylkselen istirak gelirleri ise genel karlihg
son ¢eyrekte oldukga desteklemis durumda. Faaliyet giderleri yillik olarak %20 artis gdsterirken enflasyonun altinda bir performans
gosterildi. Karlilk ve diizenlemeler sermaye yeterlilik oranlarini desteklemeye devam ediyor. TL'deki deger kaybi elbette SYR’leri

baskiliyor ancak marjinal senaryolarin yasanmadigi durumlarda yiiksek karllik sermaye yeterlilik sorunu gikarmayacaktir.
Degerleme lizerindeki etki ve gériiniim

TSKB 2022’de kuvvetli bir karliik 6ngériiyor. TSKB, 2022 yilinda kredi portfoylinde kismi bir daralma bekliyor. Burada yatirim
istahinin azalmasi ve kurdaki oynaklk ana faktérler. Marjlarin, kurlarin daha stabil gidecegi varsayimiyla 50-70 baz puan daralmasi
bekleniyor ancak banka kurlara gére diizeltilmis hedeflerini paylasmadi. Ayrica burada giiclii bir TUFEX etkisi de gérdiigiimiiz igin bu
hedefte daha yukari risklerin oldugunun altini gizelim. Net risk maliyeti ise 2021’e benzer kur etkisi hari¢ yaklasik 150 baz puan
civarinda bekleniyor. Banka 2022 yilinda yine yaklasik %20 6z kaynak karlilik hedefliyor ki bu hedef bizim %19 olan tahminimizin

izerinde bulunuyor. Sonuglara piyasa tepkisinin nétr olmasini bekleriz.
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




