iS YATIRIM

En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler soszoz

PGSUS.IS TCELL.IS: TCELL'i En Cok Onerilerenler Listemize ekliyoruz. Sirketi i) cazip
degerlemeye sahip defansif yapisi, ii) 6nimizdeki donem igin glicli sonuglara isaret eden
Eklenen Sirketler ARPU biyimesi, iii) Sirketin son iki yilda aktif fiyatlandirma stratejilerini basariyla
TCELL.IS uygulamay! basardigi mobil islerdeki lider konumu, iv) dislk finansal kaldirag ve uzun
doviz pozisyonuna sahip saglkli bilango yapisi, v) Global Tower, Superonline ve Paycell
gibi igtiraklerinde potansiyel degeri ortaya g¢ikarmak igin alinabilecek olasi aksiyonlar
nedenleri ile bedeniyoruz. Hatirlanacak olursa, Sirket, 2023 yilinin ilk yarisindaki guglu
sonuglarin ve yilin geri kalanina yénelik belirlenen fiyatlama stratejilerinin ardindan, 2023
beklentilerini yukari ¢gekmisti. Ciro blylime hedefi yillik bazda %71'e revize edilirken ve
FAVOK yaklasik 37 milyar TL'ye yukseltiimisti (daha 6nce %55-57 ciro artigi ve 34 milyar
TL FAVOK). Operasyonel yatirim giderleri/satis beklentisi ise yaklasik %22 seviyesinde
sabit tutulmustu. Sirket, agustos ayinda hem mobil hem de sabit genigbant
segmentlerinde tarife fiyatlarinda artisa gitti ve 4C icin ek artis yapilabilecegi konusunda
iyimser. Revize edilen beklentiler, nakit yaratimi ve 2024 i¢in de daha iyi bir gérinuime
s isaret ediyor. Hisse 2024T 2,8x FD/FAVOK ve 6,2x F/K garpanlari iglem gériyor.
Islem Yap L o
PGSUS.IS: PGSUS’u yeni Covid virlis varyantinin hisse lzerinde yaratacigi olsai baski

nedeniyle 6neri listemizden ¢ikartiyoruz.

En Gok Onerilenler Listesi 2023T _ Girigten

Fiyat(TRY)|  Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY)| Get.Pot.(%) PDIDD | FDIFAVOK | Agirlik(%)| itibaren Rel.%
AGHOL 03/03/2023 229.2 247.00 55,818 8%| 6.92 | 2.48 1.96 10 60.9%
ARCLK 21/02/2023 162.6 204.82 109,873 26%| 20.19| 3.86 6.93 7 7.7%
BIMAS 09/03/2021 270 320.00 163,944 19%| 16.85| 5.61 9.00 8 -13.1%
CCOLA 23/09/2022 384.1 445,00 97,704 16%| 10.80 | 3.43 5.95 7 7.8%
ENJSA 21/02/2023 50.2 72.86 59,290 45%| 11.83 | 27.86 473 10 11.8%
KCHOL 06/09/2022 136.4 160.00 345,896 17%| 518 | 1.81 9.53 10 21.5%
MAVI 28/07/2022 112.2 111.21 22,286 -1%| 10.87 | 5.49 5.76 7 25.6%
SAHOL 28/08/2023 58.6 74.50 119,568 27%| 2.81 | 0.85 11.82 7 -3.2%
SISE 04/04/2022 54.55 73.15 167,098 34%| 8.14 | 147 6.21 8 4.5%
SOKM 23/09/2022 63.1 74.48 37,437 18%| 14.22| 7.84 473 8 20.7%
TCELL 18/09/2023 56.55 73.55 124,410 30%| 9.66 | 2.96 421 8
YKBNK 25/01/2022 16.07 26.00 135,744 62%| 2.54 | 0.88 10 12.8%

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portfdyiin en glincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist
yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model Portfoy Sektor Agirliklari
= Bankacilik = Diger

Model portfoyimiizde bankacilik
sektorinun  portfdy igcindeki  agirhgi
%10 seviyesinde.

Portféy son gelismelerle yiligi Turk
Lirasi bazinda %76 getiri ile devam
R—— cderken BIST-100’e goreceli olarak
TRY Getiri 76.7%| bakildiginda getiri yaklasik %22
2229 olarak gerceklesmis durumda.

En Gok Onerilenler Yiligi Getiri

Listesi Getiri Tablosu

Goreceli Getiri

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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wl
bl ) Aktif
8| F FD/FAVOK 5
'S < Karliligi
PGSUS | 803.10] 82,157 [1313.85]1035.76] 64|  AL] A ] -11] -14] e7[42.5] 29 o%| 570 4] 20] 14] 56| 36| 50%| 37%| 11%] 8%
TAVHL | 112.50] 40,869 | 184.88] 140.85] 64] AL[ A | -12[ -16] 29.6]47.6] 62| %] 42%| o0%| 147] 84| 10| 07] 82] 5[ ou| 10%] 2%| 3%
THYAO | 227.10[313,398 | 404.30] 319.31] 78] AL[ A | -11] -14] 361 504] 32 0%] 52| 35 09 o06] sa] 35] 23% 21%] 7% 7%
Havayolu Hizmetleri 57 45 10 07 56 36 23% 21% 7% 7%
DOAs [ 269.60] 59,312 [ 377.44] 274.23] a0[ al] a[-1.8] -55[43.7][345] 35] 9%[ 77%] 1a%] 3.5] 3.4[ 25] 18] 3] 2.7] 95%] 61%[ 52%[ 32%
FROTO | 873.30[306,450 [ 1025.36] 734.45] 17]  AL] A [ -35] -7.1[60.2[ 17.8] 23] s5%| e7%] 7%| 97] 53] 67 37] 91| 58] 94%| 90%| 21%[ 23%
OTKAR | 364.00] 43,680 | 196.9] 214.00] -46] 7TUT| A]2.08] -1.8]105[27.5] 12] a%| s57%| 2%| 29.9] 18.9] 11.9] s3] 17.7] 108] s1%| s2%| 8%| 8%
T0ASO | 290.60] 145,300 | 358.90] 274.00] 24]  AL[ A[3.12[ -0.8]58.7]24.1] 45| su| 71%| 3% 13.8] 1] 7.7] 3.7[ 101] 6.0[ 70%| 82%] 20%| 24%
Otomotiv 117 57 72 37 96 59 8% 72% 21% 24%
[TTRAK [ 947.10] 94,773 | 918.14] 583.19] -3] ALl al1e2]118[17.2]249] 43] 7%] 90%] o9u] 9.] 11.8] 84| 85] 7.7] s.5[ 120%] 72%] a9%] 20%]
Traktor 99 118 84 85 7.7 85 129% 72% 49% 29%
AEFEs | 104.50] 61,875 | 140.00] 102.00] 34] Al A -6.3] -9.8]12.8]329] 61] 5%] na] 3%] 82 55| 19] 15[ 30[ 1.9] 26%[ 31%] s5%] 5%
ccolA | 384.10] 97,704 | 445.00] 368.00] 16] AL[ A298[ -09] 10[28.9] 79| 3%| s1%| 2%| 108[ 7.4] 3.4] 24 59| 38[ 37%| 39%| 12%] 13%
ULKER | 77.25] 28,527 [ 61.00] 5649 -21] ALl a[71.4] es[201] 39] 71| 3%[ 24%] o%| -18.8] 229 82[ 6.0 55[ 4.0] -33%] 30%] -3%] 2%
Gida & igecek 82 74 34 24 55 38 26% 31% 5% 5%
AKCNs [ 159.30] 30,498 ] 155.64] 115.67] -2 Tut[D [233[18.7] 11.4]20.5] 9.7] 5%] 62%] 9%| 9.6] 6.0 44] 3.0[ 89] 63] 60%] 59%] 29%] 31%
ovakc | 70.25] 81,475 G.G| [7.99]3.93]206] 26] 3.2] 13%[135%
Cimento 96 60 44 30 89 63 60% 59% 29% 31%
TCELL | s6.55]124,410] 7355] 53.21] 30| ALl Ala63]069]95.2] sa] 75| an] a6%] s%]  9.7] 6.2 3.0] 22] a2 28] 35%[ a1%] 13%] 5%
Trkom | 24.50] 85,750 2859 26.97] 17] AL v [8.89[479] 97.5] 133] 23] 7%| 57%| 1%| 594 27.8] 43| s2[ 49| 3a[ %] 17%] 2%| 2%
iletisim 345 170 3.6 37 46 29 21% 29% 7% 4%
ARCLK [ 162.60]109,873 | 204.82] 183.50] 26]  AL[ A[5.93[1.94] 41.4] 14.6] 20] a%] 29%] 2%[ 202 13.0] 3.9] 32[ 6.9] a7[ 20%] 27%] 3%] 4%
VESBE | 16.30] 26,080 | 2381 18.77] 46| AL[ A | 3.1[-08]8.01]22.7] 10| s%| san| s%| 116] 6.2] 33| 24 53] 33| 32%| 46%| 7%| 10%
VesTL | 63.90] 21,436 | 8871 83.59] 39 AL[ A|6.23[2.23] 25.9] a1.8] 7.3] 23%|133%| o0%| -13.8] 3] 2] 16] 42| 26[ -1a%| 28%] -2%| 3%
Beyaz Esya 116 63 33 24 53 33 20% 28% 3% 4%
[sise | sas5167,008] 73.15] s472] 34| Al As.02]3.96] 159]48.9] 22] 2%] 18%] 2%] sa] 5] 15] 11 62] aa] 20%[ 20%] 10%] 9%]
Cam 81 65 15 11 62 41 22% 20% 10% 9%
EREGL | 44.00[154,000 [ 55.07] 51.00] 25] AL] v [5.62] 1.65] 201 47.6] 28] 10%] 97%] 1%] 26.2] s5.9[ o8] o6] s86] 42] a%] 12%] 3%] 7%
KRDMD| 2592 20,223 | 42.23] 2419 63| L] v [-08] -as] 112] 92| 14| e%| 25%] a%| 12.4] so[ 16] 11| a7] 30| 16%] 26%] 7% 11%
Demir Celik 193 55 12 0.8 67 3.6 10% 19% 5% 9%
TUPRS | 141.50] 272,642 | 145.00] 133.00] 2] Al A18.7[14.2] 181]4655] 37] 11%] 86%] o9%] 0a] 7] 3.8] 32[ a4 6] aa%] a9%] 17%] 18%
PETKM | 19.41[ 49,193 [ 13.60] 16.40] -30[ saT 1] -a.7] 110[ 48] 11] 5%| 39%| 0% 13.8] 49] 23] 15[ 295] 66] 18%| 38%] 6% 15%
Petrol 114 60 3.1 24 170 56 31% 43% 12% 17%
BIMAS [ 270.00[163,944 [ 320.00] 242.00] 19] AL] A [5.47] 15[59.5] 67.9] 49] a%[ 76%] s5%| 16.9] 103] 5.6] 45] 9.0[ 5.5] 36%] 48%[ 11%] 12%
BiziM | 4468] 2681 4241] 4041] -s|  al| a[29.2]24.4]296]43.9] 05] 2%| 35%] s%| 100 76] 5[ 36| 20[ 1.5 53%] s6%| 5% 5%
sokm | 63.10] 37,437 74.48] 5099 18] A[ A]202[157]15.8[45.7] 37| 1| 21%| 2%| 142 87| 78] as| 47| 30 69%| e6%| 10%| 10%
MGROS| 381.40] 69,054 | 399.00] 302.00] 5] ALl A[ 10[ 5.9[22.9]50.8] 4a] 2%] 18%| 2%| 22.8] 11.9] 132] 73] 66| 3.8] 65%] 79%] 6%] 8%
Ticari Magazacilik 15.5 95 6.7 45 57 34 5% 61% 8% 9%
[asels | 40.82[186,139 | 47.50] 38.50] 16] TUT[ A [958 5.46] 167[ 25.8] 26] 1%] 7%] o%| 102] 7.0[ 32[ 22] 13.9] 86| 37%| 38%| 20%] 20%]
Savunma Teknolojisi 10.2 70 32 22 139 86 37% 38% 20% 20%
MPARK [ 136.00] 28,293 [ 150.29] 109.27] 11]  al] A [17.6]13.1] 3.5]33.2] 30 1%] 14.9] 109] 7.6] 48] 83] 5.8 69%] 54%[ 18%] 17%
setec | 60.50] 37,571 5570 45.10] 8| tut[ A 21[165]6.a7[14.9] 17| 2| 18%| 1%| 113] 73] 39] 26] 90| 53| 42%| 43%] 11%| 11%
saglik 131 91 58 3.7 87 55 55% 49% 15% 14%
[Loco | 7150] 7,50] 97.13] 97.13] 36] Tut[ D[ -15] -5.2]3.99] 66.3] 41] 2%] 32%] a%] 89l 7.5] 4o 29] s8] 48] s6%| a5%] 24%] 20%]
Teknoloji 89 75 40 29 81 48 56% 45% 24% 14%
[vatas | 41.96] 6,286] 46.79] 6159] 12] Al [13.7]9.43]4.28] so] 17] 3%] 32%] 3%| 93] s8] 33] 22] 49] 3.0] 41%| a6%] 12%] 12%]
Mobilya 93 58 33 22 49 30 41% 46% 12% 12%
[mavi [112.20] 22,286 | 111.21] 93.8a] -1] Al A 3.6] -03[11.3]72.6] 39] 2%]184%] 3%] 109] 7.7] 5] 35] 58] 41 62%] sen| 20%] 22%]
Tekstil Entegre 109 77 55 35 58 41 62% 56% 20% 22%
[ewinD] 32.66] 17,636 | 45.59] [ a0l A Taas]391]11.8]200] 11] a%| s7%] 3%] 15.0] 9.0] 6.4] 42] 129] 7.6] s1%| 56%| 33%| 39%)
Elektrik 150 90 64 42 129 7.6 51% 56% 33% 39%
[kozaL | 29.78] 95370 19.21] 17.47] -35] sat| a[115]7.26] 155[29.9] 24] 1%] 61%] 2%| 19.0] 13.5] 6.1 a6] 14.6] 12.7] 36%| 39%| 31%] 34%]
Madencilik 19.0 135 6.1 4.6 146 127 36% 39% 31% 34%
[enysa | 5020 59,290 [ 72.86] 46.34] as] Al a]-08]-a5]32.6] 20] 35] 7%] sow] sw| 11.8] 9.1] 27.9] -09] 47| 3.8] 42%] -19%] 17%]#uuu]
Enerji 11.8 91 27.9 -0.9 47 3.8 42% -19% 17% ####
A Ayni
Y Yikseltildi
D  Disaralda
2
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e 2 ARYEAICLS Karlihg
0 :O
EKGYO 8.35| 31,730 13.12 6.25| 57 AL| A| -5.9| -9.4] 127]| 48.4| 21| 3%| 21%| 1% 9.3] 9.0 1.6| 1.5|####| ##H#]| 18%| 17%| 7%| 6%
ISGYO 23.82| 22,837 13.93 -42 AL| Y | 22.2| 17.6] 14.4] 37.1| 13| 6%| 38% 10.1 2.3 52.9 19% 15%
0ZKGY 9.28| 13,512 11.02( 10.18] 19 AL| Y | -2.6] -6.3[ 4.75] 25| 7.6 0% 1.1 10| 06| 04| 2.6 5.0 64%| 51%| 56%| 45%
TRGYO | 26.26| 26,260 28.49| 11.89 9 AL| A | 3.96] 0.05f 3.13]| 21.1| 12| 2%| 6% 1.1] 09| 05| 03| 85| 83| 54%| 43%| 47%| 38%

-
o | > PD/Net Aktif
:§ Faiz Geliri Karlilig
AKBNK 28.44|147,888 40.00 30.00f 41 AL| A | -4.5] -8.1| 169] 52.1] 51| 5%| 15%| 8% 2.4 2.0 0.7] 0.6] 3.0 1.6] 35%| 31%| 4.6%| 4.1%
ALBRK 3.96] 9,900 3.70 3.03 -7] TUT| A [ -1.5] -5.2] 10.8f 39.5] 11| 3%| 19% 7.3 6.9 14| 14 17%| 20%| 1.0%| 1.0%
GARAN | 50.00| 210,000 64.00( 46.00] 28 AL| A -7| -10] 117| 14| 9.5| 4%| 16%| 0% 34| 25| 1.0 08| 3.1] 2.0[ 35%| 35%| 4.4%| 4.4%
HALKB 16.92| 121,566 17.00| 16.66 0| TUT| A |21.2| 16.6| 48.4] 85| 0.8] 2%| 5%| 0%| 135 54| 1.0/ 0.8/ 3.0/ 16 8%| 16%| 0.5%| 1.0%
ISCTR 21.58| 215,799 0.y 26.6] 21.8| 186( 32.8| 39| 4%| 14%
TSKB 7.32| 20,496 9.95 7.00f 36 AL| A | 7.96] 3.9] 22]|38.8| 21| 2%| 13%| 7% 2.8 21| 1.0f 0.7 45%| 40%| 5.2%| 5.3%
VAKBN 14.35]| 142,293 16.00 13.00] 12 TUT| A [10.9] 6.73|47.9] 6.08] 2.2] 1%| 3%| 0% 5.6 6.7] 1.1 10| 3.6 25| 22%| 15%| 1.3%| 0.8%
YKBNK 16.07| 135,744 26.00 18.60| 62 ALl A | -1.2] -4.9| 208]| 38.8] 33| 4%| 11%| 0% 2.5 21 0.9 0.7] 2.6] 14| 38%| 38%| 4.0%| 3.4%
Bankacilik 34 25 10 08 3.0 16 35% 31% 4.0% 3.4%
AKGRT 6.32| 10,188 5.80 5.60[ -8 ALl A| 43| 37.6]12.2] 28| 25| 11%| 75%| 2%| 16.6] 8.0 4.1] 2.8 28%| 42%
ANHYT | 45.64| 19,625 44.00 32.00 -4 AL| A | 43.5]38.1| 2.23] 15.1| 3.4 7%| 63%| 3% 9.0 6.6 2.0 1.7 33%| 28%
ANSGR | 42.10| 21,050 25.00 24.00( -41 AL| A [ 40.9] 35.6{ 4.92]| 34.7| 4.8] 4%| 33%| 2% 16.0] 10.7] 3.1] 2.4 23%| 26%
TURSG 31.12| 36,147 32.87 15.00 6 AL| A | 42.4]37.1| 7.74] 189 3.7 5%| 36%| 4% 7.6 53] 28] 1.8 51%| 42%
Sigorta 12.5 73 29 21 30% 35%

- | 2024] 2023 | 2024 [2023[2024] [ | 2023 | 20242023 ] 2024

2 | > Aktif

e Karliligi

fe]
ENKAI | 36.70[220,200 | 46.32] 4031 26] ALl A|6.01] 2.02]83.3] 8.89] 27| 4%| 63%| a%| 141 82| 34| 26 17%| 36%| 12%| 22%
KcHOL | 136.40[345,896 | 160.00] 12027] 17] ALl Ao0.1s| -3.6] 115] 26.4] 61| 2%| 14%| 2%| 52| a3] 18] 13 39%| 35%| 4%| 4%
SAHOL | 58.60[119568 | 74.50] 60.25] 27| AL A | 3.2] -6.9[ 939|505 47| a%| 15%| 3%| 2.8] 23] 09| 06 35%| 32%| 3%| 3%
SISE 54550167008 73.15] s472] 34] AL A [802]3.96] 159489 22| 2%| 18%] 2%| 81| 65| 15 11 22%| 20%| 10%| 9%
TKFEN | 5110 18,907 | 60.83] 47.60] 19| ALl A 218[17.2] 21[496] 21| s%| 5%| 3%| 106 11.7] 16| 14 16%| 13%| 5%| 4%
AGHOL | 229.20] 55,818 | 247.00] 183.00] 8] AL A[12.7]8.44] 9.44[37.5] 23] 1%| na| o%| 69 sof 25 17 44%| 40%| 4%| 4%
Holding 75 57 17 14 29% 34% 5% 4%

Oneri Durumu

A
Y
D

Ayni
Yikseltildi
Dasuraldi

Burada yer alan bilgiler is Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.
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is Yatirim Takip Listesi

https://arastirma.isyatirim.com.tr/

is Yatinm Oneri Listesi :Model portféyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini gériintiileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Gelismis Hisse Arama : Yatirim profilinize uygun hisse segiminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler i¢in temettlu tahminlerimizi goruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tum raporlari goriintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/

Burada yer alan bilgiler is Yatinrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim
veriler, Is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin
kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirrm Menkul Degerler A.$. sorumlu degildir.
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