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PİYASALARDA BUGÜN
Piyasalar  
Borsa İstanbul güçlü karlara rağmen zayıflıyor

Dünya borsaları büyümeye yönelik endişelerle gerilemeye devam ediyor. 30 yıllık tahvil ihalesine gelen zayıf talep sonrası ABD tahvilleri satıcılı bir

seyir izliyor. Fed Başkanı Powell’ın “ilave faiz artışı gerekebilir” açıklaması üzerine dolar güçleniyor.

Genele yaygın satış dalgasında bölgesel bankalar, gayri-menkul, havacılık, otomotiv, rafineri, sağlık hisseleri daha sert değer kaybediyor.

Borsa İstanbul bankalarda başlayan satışların genele yayılması ile geriledi. Son bir saatte gelen alışlar sayesinde 7.800 seviyesinin üzerinde kapattı.

Ancak ne kadar kalıcı olacağından emin değiliz.

Anadolu Grubu Holding, Arçelik, Emlak GYO, Migros, Şok Marketler, Pegasus, Tekfen, Vestel Beyaz en çok düşenler arasında yer alıyor. Anadolu Efes,

Anadolu Sigorta, Petkim, Torunlar GYO, Türk Telekom, Türkiye Sigorta pozitif ayrışıyor.

Dünya piyasalarına paralel Borsa İstanbul’da negatif bir seyir bekliyoruz. Endeks için destek ve direnç seviyeleri 7.800 ve 7.950.

Beklentileri yenen Ülker ve Vakıfbank’ın pozitif, zayıf sonuçlar açıklayan Selçuk Ecza, Tekfen, Yataş’ın negatif tepki vermesini bekliyoruz. Güçlü

sonuçları fiyatlamış olan Doğuş Otomotiv’de ve beklentinin hafif üstünde gelen Halkbank’ta nötr bir tepki öngörüyoruz.

Teknik olarak öne çıkardığımız hisseler: Anadolu Efes, Koza Anadolu, THY, Türk Telekom, Türkcell.
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BIST-100 Hacim Yabanci%  EM Türkiye Gösterge 10 Yıllık US$/TRY EUR/TRY Sepet

Kapanış 7,841 119,608 35.7 956 276 37.07 31.65 28.5272 30.5179 29.4955 2023 7.51%

1 Gün Δ -0.2% -2.0% 0.0 bps -0.2% 0% -75 bps 0.0 bps 0.0% 0.2% 0.1% 2024 5.58%

1AylıkΔ -4.3% -34.6% 1.2 bps 2% -7% 1538 bps 5 bps 3.0% 0.2% -0.1% 2025 4.91%

En İyi 5 (%) SKBNK 6% AKFYE 6% PETKM 5% CANTE 5% GESAN 4%

En Kötü 5 (%) GLYHO -7% KARSN -4% ISMEN -4% PGSUS -3% ARCLK -3%

 Hacmi En Yüksek 5 (TRY mn) THYAO 7729 ISCTR 4093 PETKM 3455 TUPRS 3214 YKBNK 2648

Piyasa Tahminleri

Is Yat.Tah. F/K

BIST-100 En İyi / En Kötü & İşlem Hacmi En Yüksek 5 Şirket
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BIST Rakamları(TRY) MSCI Rakamları Tahvil Piyasasi Para Piyasası

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 1
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Sirket Haberleri
Sirket Haberleri

Tekfen Holding

Kapanış (TL) : 42.12 -  Hedef Fiyat (TL) : 70.63 - Piyasa Deg.(TL) : 15584 - 3A Ort. İşl.Hac.(mn$) : 17.28

TKFEN TI Equity- Öneri :AL Get.Pot.%: 67.68 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr ↓

TKFEN 3Ç23 Sonuçları

Sonuçlar tahminlerin altında kaldı: Tekfen Holding 3Ç23'te bir önceki yıl kaydedilen 736mn TL'lik net kara kıyasla (ISY tahmini: 428mn TL ve

konsensüs: 486mn TL) %22/%31 oranında tahminlerin altında kalarak 335mn TL net kar açıkladı. Net kar rakamındaki daralma hem taahhüt hem

de tarımsal sanayi segmentlerindeki zayıf operasyonel performansın yanı sıra görece yüksek efektif vergi oranından kaynaklandı. Konsolide

gelirler 3Ç23'te beklentilerin altında 8,8 milyar TL (yıllık +%6) olarak gerçekleşti (ISY tahmini: 8,9 milyar TL ve konsensüs: 9,5 milyar TL). Cirodaki

sınırlı büyüme temel olarak tarımsal sanayi segmentinin zayıf katkısından kaynaklandı. FAVÖK de tahminleri (ISY tahmini: 492mn TL ve

konsensüs: 730mn TL) karşılamayarak yıllık bazda %26 düşüşle 801mn TL olarak kaydedildi. Şirket'in konsolide net borç pozisyonu 3Ç23 sonu

itibariyle bir önceki çeyreğe göre yatay kalarak 88mn ABD Doları seviyesinde gerçekleşti.

Taahhüt segmenti 3Ç23'te bir önceki yılın aynı dönemine göre %50 artışla 4,0 milyar TL gelir elde etti. Segmentin FAVÖK'ü, Suudi Arabistan

Projesi'ndeki maliyet aşımlarına ilişkin ayrılan karşılıklar nedeniyle negatif 64mn TL negatif olarak gerçekleşti. Bakü Olimpiyat Stadyumu

Projesi'nden 31,1 milyon $'lık ödeme tahsil edildi (5,9 milyon $'lık kısmı dönem sonrasında tahsil edilmiş, geriye 25,5 milyon $ kalmıştır). Şirket

ayrıca Al Khor Projesi'nde ilave işlere ilişkin 43$'lık ödemeyi de dönem sonrasında tahsil etmiştir. İşveren idareleri ile geçmiş yıllarda zarar edilen

üç ana proje ile ilgili alacaklara yönelik görüşmeler devam etmektedir. 2Ç23 sonu itibariyle 1,23 milyar ABD$ olan bakiye sipariş büyüklüğü 3Ç23

sonu itibariyle 1,17 milyar $'a gerilemiştir. Yönetim, devam eden ihaleler ve yeni ihale davetlerine dayanarak, yılsonu birikmiş iş miktarının 1,1

milyar - 1,2 milyar $ civarında olmasını beklemektedir.

Tarımsal sanayi iş kolu 3Ç23'te yıllık %6 düşüşle 4,7 milyar TL gelir elde etmiştir (gübre, terminal ve diğer faaliyetler artık tarımsal sanayi altında

sınıflandırılmaktadır). Toplam gübre satış hacmi, ülkenin çeşitli bölgelerinde yaşanan kuraklık, TL'deki değer kaybı ve artan faiz oranları

nedeniyle çiftçilerin zayıflayan alım gücü ve ihracat kısıtlamaları nedeniyle yıllık bazda %25 oranında daralmıştır. Nisan ayında ihracat yasağı

Ağustos ayı sonuna kadar güncellenmiş, ürün türlerine bağlı olarak kapasitenin %10-50'sinin ihraç edilmesine izin verilmiştir. Eylül-Kasım aylarını

kapsayan dönemde ise nitrat ürün tipleri için üretim kapasitesinin %40'ına kadar ihracat izni verilmiştir. Kasım sonrası dönem için belirsizlik

devam etmektedir. Yurt içi ortalama gübre fiyatları, küresel piyasalardaki gübre fiyatlarındaki düşüşe bağlı olarak $ bazında %30 oranında

gerilemiş, TL bazında ise %2 oranında sınırlı bir artış göstermiştir. Toros Terminalleri'nde elleçlenen miktar 9A23'te benzer seviyelerde

gerçekleşirken, petrol ürünleri depolama tanklarının dönüşümünün tamamlanmasıyla tank terminalinin doluluk oranı 9A22'deki %3

seviyesinden %88'e yükselmiştir. Genel olarak, segmentin FAVÖK'ü 2Ç23'te yıllık bazda %30 düşüşle 633mn TL olarak gerçekleşmiştir.

Segmentin FAVÖK marjı 3Ç22'deki %16,3'e kıyasla, gübre fiyatları ve KKO'daki düşüşün etkisiyle 3Ç23'te %13,6 olarak gerçekleşmiştir.

Yorum: Gübre sektöründeki beklenenden zayıf performansın ardından, Yönetim 2023 beklentilerini aşağı yönlü revize etti. Konsolide gelir

beklentisi 36,4 milyar TL'den 35,4 milyar TL'ye, FAVÖK beklentisi 3,0 milyar TL'den 2,6 milyar TL'ye ve Net kar beklentisi 1,4 milyar TL'den 1,0 Yataş Yatak                   

Kapanış (TL) : 32.7 -  Hedef Fiyat (TL) : 54.45 - Piyasa Deg.(TL) : 4898 - 3A Ort. İşl.Hac.(mn$) : 3.28

YATAS TI Equity- Öneri :AL Get.Pot.%: 66.51 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr  ↓

YATAS 3Ç23 Sonuçları

Yataş, geçen yılın aynı çeyreğinde kaydettiği 159mn TL net kara kıyasla (İş Yatırım: 89mn TL net kar, Piyasa: 102mn TL net kar), 3Ç23'te 25mn TL

net zarar açıkladı. Zayıf performans, geçici teslimat ve lojistik sorunları nedeniyle faaliyet rakamlarında yaşanan önemli erozyon ve faiz giderleri,

banka komisyonları ve diğer finansal giderler nedeniyle finansal giderlerde yaşanan önemli artıştan kaynaklanmıştır. Tahminimizdeki sapma da,

beklenenden daha yüksek finansal giderlere bağlanabilir. Tahminlerin hafif üzerinde gerçekleşen 3Ç23 satış gelirleri yıllık bazda %37 oranında

artarak 2440mn TL'ye ulaşmıştır. Güçlü talep koşulları, son yıllardaki başarılı yeni mağaza açılışları ve Divanev ve Puffy markalarıyla düşük gelirli

segmentlerde artan varlığına rağmen, yukarıda bahsi geçen problemler nedeniyle ciro büyümesi sınırlı kaldı. Bizim tahminimize paralel ancak

konsensüsün (İş Yatırım: 218mn TL Eksi: 268mn TL) altında kalan 3Ç23 FAVÖK'ü yıllık bazda %4 düşüşle 226mn TL olarak gerçekleşti. Yıllık bazda

3,9 puanlık marj daralmasının arkasındaki ana neden zayıf ciro büyümesi oldu. Serbest nakit akışı da 3Ç23'te zayıf operasyonel performans,

yüksek yatırım harcamaları ve artan işletme sermayesi nedeniyle negatif 186mn TL olarak gerçekleşti. Sonuç olarak, Şirket'in net borç pozisyonu

3Ç23'te bir önceki çeyreğe göre %39 artarak 2358mn TL'ye yükseldi. Net borç/FAVÖK oranı da 1,4x'ten 1,9x'e çıktı.

Yorum: Genel olarak, hayal kırıklığı yaratan 3Ç23 sonuçlarına yönelik ilk piyasa tepkisinin olumsuz olmasını bekliyoruz. Cazip değerleme

çarpanlarını göz önünde bulundurarak ve 3Ç23’te yaşanan geçici problemlerin çözülmesiyle operasyonların normal seyrine döndüğünü

varsayarak hisse için AL tavsiyemizi koruyoruz.

Ülker Bisküvi

Kapanış (TL) : 84 -  Hedef Fiyat (TL) : 104 - Piyasa Deg.(TL) : 31019 - 3A Ort. İşl.Hac.(mn$) : 45.12

ULKER TI Equity- Öneri :AL Get.Pot.%: 23.81 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr ↑

ULKER 3Ç23 Finansal Sonuçları

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 2
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Sirket Haberleri

Net kar tahminleri aştı: Ülker geçen yılın aynı döneminde kaydedilen 217mn TL'lik net kara kıyasla 3Ç23'te 1,456mn TL net kar açıkladı (İş

Yatırım: 479mn TL, Konsensüs: 510mn TL), Net kar tahminimizdeki sapmanın ana kaynakları beklenenden daha iyi operasyonel sonuçlar ve

beklentimizin altında gerçekleşen kur farkı ve vergi giderleri. Sonuçlara piyasanın olumlu tepki vermesini bekliyoruz.

Güçlü operasyonel sonuçlar: Satışlar 3Ç23'te piyasa beklentisinin üzerinde ve yıllık bazda %70 artışla 12,4 milyar TL olarak gerçekleşti (İş

Yatırım: 11,85 milyar TL, Konsensüs: 11,8 milyar TL). Türkiye gelirleri %71 artışla 8 milyar TL'ye ulaştı. Uluslararası gelir büyümesi %6 hacim artışı

ile beraber %69 oldu. FAVÖK 3Ç23'te yıllık bazda %113 artışla piyasa beklentisinin üzerinde 2,67 milyar TL'ye ulaşırken (İş Yatırım: 2,3 milyar TL,

Konsensüs: 2,3 milyar TL), FAVÖK marjı piyasa beklentisinin 180 baz puan üzerinde %21,5 olarak gerçekleşti. FAVÖK marjı, maliyet yönetimi ve

güçlü fiyatlama sayesinde hem Türkiye hem de uluslararası operasyonların etkisiyle yıllık bazda 430 baz puan artış gösterdi.

Grup içi borç: 2Ç23 sonu itibarıyla 1,8 milyar TL'lik grup içi kredi bakiyesi bu çeyrek sonunda da yakın seviyelerde. Net borç 19,8 Milyar

liradan 18,9 milyar liraya gerilerken Net Borç / FAVÖK rasyosu 2,2x seviyesinde.

AL tavsiyemizi koruyoruz: Ülker hisseleri için 104TL/hisse hedef fiyatımız ile AL tavsiyemizi koruyoruz. Hisse 5,7x 2023T FD/FAVÖK çarpanı

ile uluslararası benzerlerine kıyasla %64 iskonto ile işlem görüyor.

      

Selçuk Ecza Deposu

Kapanış (TL) : 58.5 -  Hedef Fiyat (TL) : 65.67 - Piyasa Deg.(TL) : 36329 - 3A Ort. İşl.Hac.(mn$) : 6.54 ↓

SELEC TI Equity- Öneri :TUT Get.Pot.%: 12.25 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr 

SELEC 3Ç23 Sonuçları

3Ç23 sonuçları beklentilerden zayıf gerçekleşti: Piyasa tahmininin %21 ve bizim tahminimizin %24 oranında altında kalarak, Selçuk Ecza, 3Ç22'de

açıkladığı 742mn TL'ye kıyasla 3Ç23'te 1075mn TL net kar açıkladı. Tahminlerdeki sapma, beklenenden daha düşük gerçekleşen operasyonel

rakamlar ve önemli ölçüde artış gösteren efektif vergi oranından kaynaklandı. Yıllık bazda net kar performansı, ilaç fiyatlarındaki son artışla

güçlenen operasyonel performans ve nispeten daha yüksek net finansal gelir ile desteklendi.

Tahminlerin altında kalan 3Ç23 cirosu, geçtiğimiz yıl boyunca ilaç fiyatlarına yapılan zamlar ve ürün karmasının pozitif etkisi sayesinde yıllık

bazda %67 artarak 19,3 milyar oldu. Ancak, satılan kutu sayısı 3Ç23'te %4 oranında düşüş göstererek tahminlerdeki sapmanın ana nedeni oldu.

Hatırlanacağı üzere, Aralık 2022'de yapılan %36,8 oranındaki zamma ek olarak, 24 Temmuz 2023'te ilaç fiyatları %30,5 oranında artırılmıştı.

3Ç23 FAVÖK rakamı piyasa beklentisinin %16 altında gerçekleşerek 1,4 milyar TL olarak kaydedildi. FAVÖK rakamı stok kazançları sayesinde yıllık

bazda %50 artış gösterdi. FAVÖK marjı ise, brüt marjlar üzerinde artan fiyat limiti baskısı nedeniyle 3Ç23'teki %8,3 seviyesinden 3Ç23'te %7,5'e

gerilemiştir. Son birkaç yılda ilaç fiyatlarındaki büyük artışlara rağmen, ilaç dağıtıcılarının satış fiyatı ve kar marjları üzerinde hükümet tarafından

belirlenen üst sınırların uzun süredir güncellenmemesi Şirket'in karlılığı üzerinde baskı yaratmaktadır. Şirketin net nakit pozisyonu, ödeme

günlerindeki artış ile birlikte iyileşen işletme sermayesi ve güçlü finansal kazançlar sayesinde 2Ç23 sonundaki 945mn TL'den 2Ç23 sonu itibariyle

2,64 milyar TL'ye yükselmiştir.

Yorum: Sonuç olarak, zayıf 3Ç23 sonuçlarına piyasanın vereceği ilk tepkinin olumsuz olmasını bekliyoruz. Hisse için 12 aylık hisse başı 55,7 TL

hedef fiyat ile TUT tavsiyemizi koruyoruz.

Doğuş Otomotiv

Kapanış (TL) : 285.25 -  Hedef Fiyat (TL) : 368.5 - Piyasa Deg.(TL) : 62755 - 3A Ort. İşl.Hac.(mn$) : 44.38

DOAS TI Equity- Öneri :AL Get.Pot.%: 29.18 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr ↔

Beklentilerin üzerinde 3Ç23 net kar rakamı. 

Doğuş Otomotiv 3Ç23'de beklentilerin üzerinde (İş Yatırım: 5,29 milyar TL: Piyasa: 5,23 milyar TL), güçlü yurt içi otomotiv pazarı sayesinde elde

ettiği kuvvetli ciro büyümesi neticesinde yıllık %129 artışla 6,19 milyar TL net kar elde etti. Net kar tahminimizdeki sapmanın nedeni olarak

beklentimizden yüksek gerçekleşen iştiraklerden gelirler kalemi gösterilebilir. Tahminlere uygun olarak Şirket, 3Ç23'te 3 katın üzerinde büyüme

kaydederek 36 milyar TL net satış geliri elde etti. Beklentilerle uyumlu şirketin FAVÖK rakamı, 3Ç23'te yıllık %204 artışla 7,23 milyar TL'ye ulaştı.

2 023 satış hacim beklentilerinde revizyon. Doğuş Otomotiv, 2023 yılı için yurt içi otomotiv pazarını (ağır ticari dahil) beklentisini

önceki 1 milyon adetten 1,20 milyon adede (İş Yatırım: 1,16 milyon) yükseltti. Şirket ayrıca satış hacmini (Skoda hariç) 2023 için önceki 110 bin

üzeri adetten 120 bin üzeri adede (İş Yatırım: 128 bin adet) yükseltti. Şirket 2023 yılı için önceki 2.3 milyar TL yatırım harcaması bütçesini 1,7

milyar TL'ye revize etti.

Yorum: DOAS'ın 3Ç23 mali sonuçlarına önemli bir piyasa tepkisi görmeyi beklemiyoruz. Hisse senedinin dün %3, son bir haftada ise

%10 oranında BIST-100'ün üzerinde performans gösterdiğini hatırlatmak isteriz

Şok Marketler

Kapanış (TL) : 66.4 -  Hedef Fiyat (TL) : 92 - Piyasa Deg.(TL) : 39394 - 3A Ort. İşl.Hac.(mn$) : 24.57

SOKM TI Equity- Öneri :AL Get.Pot.%: 38.56 Analist: makin@isyatirim.com.tr  ↔

SOKM 3Q23 Financial Results

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 3
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     Gerçekleşen ve Tahminler

Net kar beklentileri aştı: Şok Marketler 3Ç23 finansallarında yıllık bazda %15'lik büyüme ile 1.379 milyon TL net kar açıkladı. Net kar piyasa

beklentisinin oldukça üzerinde gerçekleşti (İş Yatırım: 919 milyon TL, Piyasa: 980 milyar TL). Tek seferlik vergi geliri ve rekabet kurumu ceza

iadesi (3Ç23: 275 mn TL) hariç tutulduğunda düzeltilmiş net kar 3Ç23'te UFRS 16 hariç 1.121 milyon TL (%3,8), UFRS 16 dahil 1.104 mn TL (%3,7)

olarak hesaplanmaktadır. FAVÖK ise beklentilere yakın açıklandı. Hissenin son bir aylık dönemde endeksin %12 üzerinde getiri sağladığı dikkate

alındığında piyasanın sonuçlara tepkisi sınırlı pozitif olabilir. 

     Çeyrekte Öne Çıkanlar

Artan sepet büyüklüğü ile satışlarda güçlü büyüme: Şirket 29,67 milyar TL ile piyasa beklentisinin hafif altında bir satış geliri açıkladı (İş

Yatırım: 29,58 milyar TL, Piyasa: 29,97 milyar TL). Net satışlardaki %73,5'lik büyüme %63,9'luk güçlü benzer mağaza büyümesi ve yıllık bazda

%64,6 artan sepet büyüklüğünden kaynaklandı. 9A23 dönemi itibarıyla şirketin mağaza sayısı neti 320 adet artarken, 3Ç23 itibariyle konsolide

mağaza toplam sayısı 10.601'e ulaşmıştır.

Operasyonel karlılık beklentilerin hafif altında: FAVÖK 3Ç23'te yıllık bazda %68 artışla piyasa beklentisinin hafif altında 2.20 milyar TL olarak

gerçekleşti (İş Yatırım: 2.22 milyar TL, Piyasa: 2.24 milyar TL). FAVÖK marjı yıllık bazda 20 baz puan daralarak %7.4'e ulaştı. UFRS 16 etkisi hariç

FAVÖK yıllık bazda %72 büyüyerek 1,62 milyar TL olurken, UFRS 16 etkisi hariç FAVÖK marjı %5.5 oranında yıllık bazda yatay kaldı.

Nakit yaratımında iyileşme: Şok Marketler 2023 yılının ilk 9 ayını 3,77 milyar TL'lik net nakit pozisyonu ile kapattı (2Ç23: 2.45 milyar TL, 2022:

859 milyon TL). Şirketin UFRS-16 hariç serbest nakit 3,44 milyar TL ve serbest nakit akışının satışlara oranı %4,6 seviyesinde gerçekleşti (2Ç23:

%3,9).

2023 öngörülerinde revizyon: Şirket duyurmuş olduğu 2023 yılında %80 (+/-5%) ciro büyümesi ve 750 yeni mağaza açılışı ve 2.5 milyar TL (+/-

100 milyon TL) yatırım harcaması hedeflini korurken, %7.5-8 FAVÖK marjı öngörüsünü  %7-7.5 aralığına revize etti.

 Görünüm ve Değerleme  

2023 yıl sonu tahminlerimiz şirket için %91 oranında bir satış büyümesine, %7.7 Favök marjına ve yatırım harcaması tahminimiz de şirket

gelirlerinin %2.4'ü oranına ile yaklaşık 2,65 milyar TL'ye tekabül etmektedir. Hisse başı 92 TL hedef değerimiz ve %39 yukarı potansiyel ile AL

tavsiyemizi yineliyoruz.

Bugünkü telekonferans ardından tahminlerimizi gözden geçireceğiz.

 

Lütfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakınız. 4
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Öneri bilgilendirmesi: İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin (İş Yatırım) BIST’te halka açık şirketler için AL, TUT ve SAT yönündeki önerileri BIST-100 endeksinin (endeks)

beklenen getirisine göre değerlendirilmektedir. Tüm bu öneriler İş Yatırım Araştırma Bölümü analistleri tarafından şirketlerin ileride elde edeceği tahmin edilen karları,

nakit akımları ve bilançolarına göre bağımsız olarak değerlendirilir. Ek olarak, analistler koşulların elverişsiz olduğu veya doğru değerlendirme yapmanın mümkün

olmadığı durumlarda bazı hisse senetleri için geçici olarak GÖZDEN GEÇİRİLİYOR önerisi verebilirler. Münferit her şirket için yatırım önerisi sırasıyla belirtilen şu

kriterlere göre değerlendirilir, İŞ Yatırım Hisse senedi tavsiye metodolojisi: 

 Artış Potansiyeli > %25  : AL  ,  %10 < Artış Potansiyeli < %25 :TUT, Artış Potansiyeli < %10  : SAT , Her sınır değeri için analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir. 

Portföy getirisi bilgilendirmesi: En Çok Önerilenler (En Az Önerilenler) listesi Araştırma Müdürlüğünün takip ettiği hisseler arasından temel analize ve piyasa

dinamiklerine göre daha cazip (pahalı) olanlar arasından seçilerek oluşturulur. Seçilen şirketler kısa vadeli artış (azalış) potansiyeline, piyasa değerinin ve işlem

hacminin büyüklüğüne göre ağırlıklandırılarak bir portföy oluşturulur. Oluşturulan portföyde yapılacak değişiklikler yatırımcılara duyurulduktan sonraki ilk seansın

ortalama fiyatları baz alınarak yapılır. Duyurular, seansın kapalı olduğu saatlerde yapılmaktadır. En Çok Önerilenler (En Az Önerilenler) listesinin endekse göre (BIST

100) ve mutlak anlamda performansı ölçülürken alım satım işlemleri dolayısıyla oluşan maliyetler dikkate alınmamaktadır. Endeke göre getiri hesabında 23/09/2013

tarihinden itibaren ilgili seansın ağırlıklı ortalama  endeks değerleri esas alınmaktadır. 

Burada yer alan bilgiler İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı

kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak

yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.

Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Tüm veriler, İş Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.

sorumlu değildir.

Bu içeriğe ilişkin tüm telif hakları İş Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye aittir. Bu içerik, açık iznimiz olmaksızın başkaları tarafından herhangi bir amaçla, kısmen veya

tamamen çoğaltılamaz, dağıtılamaz, yayımlanamaz veya değiştirilemez.
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