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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Zirvede hava ¢abuk degisiyor

ABD hisseleri kiicik adimlarla yikselisine devam ediyor. Negatif slirpriz yapan dayanikli mal siparisi ve tliketici gliveni verilerine piyasa tepki
vermedi. Petrol fiyatlari OPEC+'nin lretim kesintisine ikinci ceyrekte devam etmeyi degerlendiriyor haberi ile ylkseldi.

Borsa istanbul hizmet hisselerindeki sert satislarla kritik 300 dolar seviyesinin altinda giinii kapatti. Subat ortasinda ve gecen hafta da benzer
satislar gérebiliriz. Yukari trendin bozuldugu anlamina gelmiyor.

Gida perakendesi, gayri menkul yatirnm ortakliklari, havacilik, savunma, sigorta, telekom en cok gerileyen sektorler. Arcelik, Eregli, Ford Otosan
sektorlerine gore pozitif ayrisiyor.

Ekonomim gazetesine gore Rusya petrol Grlini ihracatina alti ay i¢in ara verdi. Dlinya piyasalarina gore indirimli petrol ve petrol Urlnleri alan
Turkiye karardan en c¢ok etkilenen tlkeler arasinda yer aliyor. Petkim %5 kayipla diin en ¢cok deger kaybeden hisseler arasinda yer aldi. Tipras petrol
fiyatlarindaki artistan olumlu etkilenebilir.

Sert satis sonrasi bugiln tepki alsi ile gline baslayabiliriz. Ancak zirvede hava ¢abuk degisiyor.. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 9.110 ve
9.300. 9.400 seviyesi gecilmeden kar satisi riski devam ediyor.

Zayif sonuclar aciklayan Selcuk Ecza negatif tepki verebilir. Ancak sirket tarafindan yapilan yonlendirme ve hissenin yakin dénem performansi
negatif sonuclarin blyik 6lctide fiyatlandigini gosteriyor.

Demir gelik sektor raporumuzda Erdemir icin hedef fiyatimizi 55’ten 65’e yilkselttik. Kardemir hedef fiyatimizi 42’de sabit biraktik. Her iki sirket icin
de pozitif gorlisimizi koruyoruz. Bedelsiz haberi sonrasi Erdemir pozitif tepki verebilir.

Tirk Traktdr’'iin temetti haberi bizim beklentimize yakin. Ozel bir tepki beklemiyoruz.

Teknik olarak begendigimiz hisseler: Argelik, Eregli, Halkbank, Tav.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi VEERELINIGIET

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

1| Kapanis 9,179 205,857 35.67 1028 306 44.48 26.88 31.1297  33.7892  32.4968 2023 8.27%

= 1GinA v -17% & 0.0% -0.1bps & 04% W -1% 61 bps 0.0bps & 0.1% & 0.2% = -0.1% 2024 6.18%

= 1AYIikA A 83%4 358%  -18bpsaA 5% 4 4% 119 bps -1bps & 25% A  02% 4 0.1% 2025 4.54%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

i Enlyi 5 (%) KCAER 10% BRYAT 5% BERA 5% ISDMR 5% EREGL 3%

| En Kotu 5 (%) OTKAR 6% YEOTK  -6% VESTL -6% ZOREN -5% SDTTR -5%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 12673 EREGL 12509 MIATK 6972 SASA 4925 ASTOR 4592

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ULUUN

Sirket, 12.10.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda; Malta'da yerlesik ve uluslararasi emtia ticareti alaninda faaliyet gbstermek tizere
Malta ticari hukukuna gore iki farkli stattide iki farkl sirket kurulmasi ¢calismalarina baslandigini duyurmustu. Bunun Uzerine sirket, Edel Food and
Agriculture Limited tGnvanh sirketinin kurulus islemlerinin tamamlandigini ve diger sirketinin kurulus ¢calismalarinin devam ettigini acikladi.

ARASE
Sirket, 26/02/2024 tarihinde duyurulan toplam 543.600 MWh enerji satis anlasmalarinin tutari KDV hari¢ tahmini 1.080.000.000 TL oldugunu
duyurdu.
AGROT
Sirket, Tirkmenistan'da faaliyet gosteren TURKMEN TELEKOM firmasinin Bilgi Sistemleri, Siber Glvenlik ve Dijital Glvenlik modernizasyonu, yeni
ekipman ve givenlik yazilimi alim ve kurulum ihalesine katilim basvurusunun sirketin teknik yeterliligi ve alt yapisi ile olumlu olarak
degerlendirildigini ve kazandigini agikladi.
HKTM
Sirket, 5 Agustos 2022 tarinde KAP’ta ilan ettigi halka arz izah namesinde halka arzdan elde edecegi net fonun %20 - %25'ini Manisa Organize
Sanayi Bolgesi'nde yeni Uretim tesisi yatirrmi yapilmasi icin basvuruda bulundugu yatirim plani kapsaminda kurulacak olan tesiste, Kartezyen
robotlar (plastik enjeksiyon), rotary aktliatér, hidrolik mekatronik egitim setleri, beyaz esya sektériine 6zel tasarim-tretim hat projeleri, denizcilik
sektoriine 6zel gyro dengeleyici sistemler, hidrolik sistemler gibi orta ve yiksek teknoloji trinleri Giretim ve gelistirme faaliyetlerinin ylritilmesi
planlanan yatirimin arsa, lretim tesisi insasi ve Uretim ekipmanlarinin finansmani icin kullanmayi planladigini duyurmustu.
Sirket yatirima iliskin calismalarinin devam etmekte oldugunu, bu kapsamda 18 Ocak 2022 tarihinde Manisa Organize Sanayi Bolgesine yaptigl
basvurunun heniiz sonuclanmadigini aciklamisti. Ayrica sirket, aldig bilgiye gore tarafina tahsis edilmesi planlanan yatirim bolgesinin hazir hale
gelmesinin 1-2 yil daha silrecegini tahmin ettigini, s6z konusu bolgenin tahsisi ile ilgili belirsizliklerin devam ettigini ve sermaye artisindan elde
edilen fonun daha etkin, ucuz maliyetle ayni faydayi saglayacak alternatif organize sanayi bolgelerine yatirim yapilmasi icin arastirmalar yapmaya
karar verdigini duyurmustu.

08.11.2023 tarihinde yaptig bildirime takiben Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanligi'na yaptig, Manisa Organize Sanayi Bolgesi'nde yapilmasi
planlanan yatirnmin alternatif organize sanayi bélgelerine yapilmasina iliskin talebinin kurulun 08.02.2024 tarih ve 9/173 sayili toplantisin da
onaylandigi ve alternatif organize sanayi bolgelerine yatirim yapilmasi icin arastirma yapmaya basladigini acikladi.

KATMR

Sirket, bir Afrika Glkesi ile arasinda Savunma Sanayii Urinleri Entegre Lojistik Destek (ELD) faaliyetlerine iliskin 7.684.639 Dolar tutarinda s6zlesme
imzalandigini ve s6zlesmeye konu olan drinlerin teslimatlari 2024 yili icerisinde tamamlanacagini agikladi.

MARBL

Sirket, 09.02.2024 tarihli kap aciklamasinda belirtilen Afyonkarahisar ve Kiitahya maden sahalari icin Ar-ge calismalarinin tamamlandigini ve isletme
Ruhsati alinmasi icin Maden ve Petrol isleri Genel Mudiirliigii'ne basvuru yapildigini duyurdu.

HUNER

Sirket, italya'daki %100 bagh ortakhg olan AQUILA SRL firmasinin, italya'nin giineyinde bulunan Sicilya bélgesinde 9MW AC giiciindeki giines
enerjisi santrali projesi icin dagitim sistemi operatoriine (E-Distribuzione S.p.A ) yapilan kapasite basvurusunun olumlu sonuglandigini, ilgili
projenin idari izin basvurularinin énimuizdeki glinlerde yapilacagini ve izin siirecini tamamlanmasina miteakip insaat asamasina gegcilecegini
acikladi.

RTALB

10.04.2023 tarihli 6zel durum acgiklamasinda belirtildigi Gzere, Devlet Malzeme Ofisi (DMO) ile Sirket arasinda 10.04.2023 tarihinde "1.500.000
Adet Nikleik Asit Ekstraksiyon Kiti ve 8 Adet Nikleik Asit Ekstraksiyon Otomatize Sistemi" siparisine iliskin BSUS9J1AM3/2023-5105018 sayil
sozlesme imzalandigini aciklamisti. Sirket, RTA Nikleik Asit Ekstraksiyon Kiti ve 8 adet exktraksiyon cihazi teknik olarak valide edilemediginden
sebeple komisyonca muayenesi yapilamayacagi icin teknik agidan uygunluk verilemedigini ve s6z konusu Urlnler icin yapilacak islemlerin bu
dogrultuda yiritilmesi gerekliliginden, DMO ile arasinda imzalanan sozlesme kapsaminda Uriine ait ilgili sartname kapsaminda s6zlesme konusu
malzemenin muayenesinin ihtiyag sahibi kurulusca yapilamamasi nedeniyle, bahse konu s6zlesmenin DMO'dan gelen talep lzerine karsilikli olarak
sonlandirildigini duyurdu.

PRKME

Sirket, bagh ortakhg Konya llgin Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin ("Konya ligin") 27 Subat 2013 tarihli ve 49 yil siireli elektrik iiretim
lisansinin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun ("EPDK") Kurul karariyla iptaline iliskin devam eden yargi sirecinde, Konya llgin'in s6z konusu
EPDK kararinin iptaline iliskin talebinin reddine dair kararinin kaldirilmasi ve EPDK'nin kararinin yiritmesinin durdurulmasi ve iptali talepleriyle
Ankara Bolge idare Mahkemesi nezdinde istinaf basvurusunda bulunuldugu daha 6nce kamuya agiklamisti. Sirket, Ankara Bolge idare Mahkemesi 8.
idari Dava Dairesi'nce, Ankara 21. idare Mahkemesi tarafindan verilmis olan kararin ve dava konusu islemin yiritilmesinin durdurulmasini
gerektirecek nitelikte bulunmadigindan, Konya llgin'in ylritmenin durdurulmasi isteminin kesin olarak reddine karar verildigini ve davanin esasina
iliskin yargi sureci istinaf basvurusu kapsaminda devam ettigini agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Selcuk Ecza Deposu

Kapanis (TL) : 61 - Hedef Fiyat (TL) : 65.67 - Piyasa Deg.(TL) : 37881 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.8

SELEC Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 7.65 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

SELEC 2023 Sonuglari

Enflasyon Muhasebesi (UMS -29) raporlamasina gore Selguk Ecza, 2023 yilinda bir 6nceki yila gore %65 dislsle 223 milyon TL net kar
actklamistir. Zayif operasyonel performansa ek olarak, efektif vergi ve finansman giderlerindeki 6nemli artis, zayif net kar performansinin
arkasindaki ana nedenler olmustur. Yiksek faiz oranlari ve artan borg pozisyonu faiz giderlerinin artmasina neden olurken, bir yil 6éncesine
kiyasla ertelenmis vergi gelirinin daha disik kaydedilmesi efektif vergi oraninin yikselmesine yol agmistir. Sirket 2023 yilinda, 2022 yilina
benzer miktarda 4,2 milyar TL parasal kayip kaydetmistir. Selguk Ecza'nin 2023 yili cirosu yillik bazda %15 artis ile 97,7 milyar TL olarak
gerceklesti. Bu artista gecmiste ilag fiyatlarina yapilan ¢ok sayida zammin ve bir miktar hacim artisinin etkili oldugunu distintyoruz. Pazar
verileri henliz mevcut olmadigindan, hacim artis oranini hesaplayamiyoruz. 2023 yilinda brit kar marji yilhk bazda 1,0 puan daralarak %10,4'e
gerilerken, faaliyet kari/satislar orani yillik bazda 0,2 puanlik disiisle %4,8'e diismistiir. Sonug olarak, FAVOK 2023 yilinda yillik bazda %4
distisle 4,9 milyar TL olarak gerceklesirken, FAVOK marji yillik bazda 1,0 puan disiisle %5,0 olmustur. 2023'te fiyat artislarinin nispeten daha
dusik oranda gerceklesmesi ve Sirket'in brit marjlari Gizerinde etkili olan ve ilag distribltorleri icin devlet tarafindan belirlenen fiyat limitlerinin
yilin blyik bir kisminda sabit kalmasinin yarattigi artan baski géz 6niline alindiginda, faaliyet marjlarindaki erozyon strpriz olmamistir. Sirketin
net bor¢ pozisyonu 2022 yilsonundaki 1,0 milyar TL seviyesinden 2023 yilsonunda 3,3 milyar TlL'ye yikselmistir. Buna bagl olarak, Net
bor¢/FAVOK orani 2022 yilindaki 0,2x seviyesinden 2023 yilsonu itibariyle 0,7x seviyesine yiikselmistir. Sirketin 6zkaynak karliligi 2022'deki %4
seviyesinden 2023'te %1'e dismistir. Sirketin dizeltilmemis rakamlarini ayri olarak paylasmamasi nedeniyle ¢eyrek bazda operasyonel
performansa iliskin saglkli bir degerlendirme yapmanin miimkin olmadigini belirtelim.

Yorum: Zayif 2023 sonuglarina piyasanin verecegi ilk tepki olumsuz olabilir. Ancak, zayif bir 4C ve tiim yil sonuclarindaki marj daralmasi piyasa
tarafindan yaygin olarak beklendiginden, etki sinirli olabilir. Su anda, hisse icin TUT tavsiyemizi koruyoruz. Yakinda 2023 sonuclarina iliskin daha
fazla ayrinti almayi umuyoruz ve tahminlerimizi buna gore gézden gecirecegiz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gére degerlendirilmektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bolimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin
olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim onerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir, IS Yatirnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirligiiniin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gére daha cazip (pahah) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin blyukligline gore agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6lgilirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gore getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada vyer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhg
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




