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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Banka hisselerinde sert satis

Kiiresel satis dalgasi hiz keserek devam ediyor. israil’in iran saldirisina hemen tepki vermemesi (izerine petrol fiyatlari sinirli geriliyor. Powell’in
faizlerin uzun sire yiksek kalacagini vurgulayan konusmasi sonrasi tahvil faizleri yiikseliyor. Emin liman olarak goriilen 10 yilhik ABD tahvillerinin
getirisi son bir ayda 80 baz puan yikseldi.

S&P 500 kiicuk adimlarla kritik 5.000 seviyesine dogru geri ¢ekiliyor. Gayrimenkul, dagitim ve enerji en ¢cok deger kaybeden sektorler. Yari iletkenler
Nvidia, TSMC, AMD onculiigiinde pozitif ayrisiyor.

Borsa istanbul’da bayram sonrasi saticili hava devam ediyor. Son dénemin yildizi bankalar %5’e yakin kayipla endeksi asagi cekiyor. Banka disi en
likit 10 hisse Tupras, Aselsan ve Petkim’deki alislarla yatay negatif. Beyaz esya ve otomotiv hisselerinde dip seviyelerden tepki alislari gortliyor.
Halka arz ve kobi hisseleri endekse gore daha sert geriliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay negatif bir acilisa isaret ediyor. Banka hisselerindeki sert satis endekste asagi yonlii egilimin devam
edecegine isaret ediyor. Hareketi temel nedenlerden ¢ok teknik bir diizeltme ile agikliyoruz. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 9.500 ve 9.600.
Haber akisinda Sok Marketler kari 6ne ¢ikiyor. Sirketin nakit akisi iyi gidiyor. Ama vergi diizelmeleri nedeniyle net kar beklentilerin altinda kaldi.
Bizim hisse ile ilgili pozitif gorlisimuzde farkhlik yok.

Seans i¢i gelen Turkiye Sigorta prim Uretim rakamina olumlu tepki devam edebilir. Sirket ile ilgili ilk ¢ceyrek beklentilerimiz olumlu. Anadolu Hayat
prim Uretimine tepki beklemiyoruz. Anadolu Efes’in Turkiye’de Uriin satisi icin William Grant & Sons ile anlagmasina hafif olumlu tepki 6ngoériyoruz.

Teknik olarak begendigimiz hisseler: Aydem, Odas, Tav, Tupras, Turkcell.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi VEERELINIGIET

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

1| Kapanis 9,548 148,673 37.52 1010 321 45.08 27.44 324632  34.4887 33.5475 2023 8.88%

= 1GinA v -14% W%  -45%  01bpsWw -2.0%W% -1%  110bps 0.0bpsa 02% == -0.1% W% -0.3% 2024 6.45%

= 1AYIikA A 81% A  11.6% 12bps W 2% A& 12%  -240 bps Obps & 09% == -0.1% 4 0.2% 2025 4.59%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

i Enlyi 5 (%) KCAER 10% CWENE 4% AEFES 2% TTRAK 2% ANSGR 2%

| En Kotu 5 (%) ALFAS 8% KONYA  -7% ALARK -6% GARAN -5% SDTTR -5%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 12069 TUPRS 5407 YKBNK 5235 KOZAL 5217 ISCTR 4443
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ZOREN

Sirket, %49,99 oraninda dogrudan istiraki olan Electrip Global Limited, Electrip Global Limited'in paylarinin %100'line sahip oldugu ZES Dijital Ticaret
A.S. ve elektrikli araglar icin sarj agi saglayicisi olan Hubject GmbH arasinda, Tirkiye'deki ZES elektrikli arag sarj istasyonlari ile italya, Fransa,
Bulgaristan, Yunanistan, Hirvatistan, Karadag ve Polonya'da yer alan Electrip elektrikli arag sarj istasyonlarinin Hubject'in sarj aginda yer almasina
iliskin isbirligi anlasmasi imzaladigini duyurdu. Bu isbirligi kapsaminda elektrikli arag¢ strtcilerinin Hubject'in e-roaming aginda yer alan ZES ve
Electrip sarj istasyonlarina kolaylikla erismesi ve kullanmasi mimkiin olacagini duyurusuna ekledi.

ALVES

Sirket, Ankara Merkezli Gold Bayisi ile 120.250.000 ( KDV Harig, Usd Kuru:32,40 % - 3.711.419 S + Kdv ) Solar ve Yenilenebilir Enerji Kablolari Satis
Sozlesmesi imzaladigini agikladi.

Ayrica Sirket, Yeni kurulan ¢ok telli Gretim tesisinin faaliyete ge¢mesi sonucunda artan kapasitesine istinaden (liretimini yapmis oldugu ince ve siiper
ince tel iceren bakir iletken ve izoleli iletken) Grlinlerinin satisi igin iki farkli zayif akim kablo Greticisi ile 133.022.500 TL (KDV Harig, Usd Kuru: 32,50
TL - 4.093.000 USD+ KDV) satis s0zlesmesi imzaladigini da duyurdu.

NETAS
Sirket, TurkNet iletisim Hizmetleri A.S.'den, 780.000 Dolar tutarinda HGW Wifi 6 modem ve 512.000 Dolar tutarinda ONT siparisi aldigini duyurdu.

SAYAS

Sirket, rlizgar enerjisi endistrisi sektoriinde ve diger faaliyet alanlarinda satis ve pazarlama calismalari kesintisiz olarak sirdirilmekte olup bu
cercevede Chengxi Shipyard Co Ltd. ticaret unvanli misterisine verilen tekliflerin onaylandigini, konu Uretimlerinin Cin Halk Cumhuriyeti'ne sevk
edilecegini, tekliflerin toplam tutarinin 724.860 Euro olup teslimlerin 2024 yil ikinci ¢eyregi icerisinde tamamlanmasi beklendigini agikladi.

MAGEN

Sirket, %100 bagli ortakhgi Soleil Yenilenebilir Enerji A.S.’nin 20,17 MWp kurulu giice sahip Ozmen-1 GES projesine 2,064 MWp kapasiteli biitiinlesik
depolama Unitesi kurmak icin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na daha éncesinde basvuruda bulundugunu ve Ozmen-1 GES iretim tesisi icin
bitinlesik elektrik depolama Unitesi eklenmesi talebinin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun Karari ile uygun bulundugunu acikladi

Ayrica Sirket, Santral sahasina bitilinlesik elektrik depolama Unitesi kurulmasiyla ilgili Cevresel Etki Degerlendirmesi (CED) basvurusu yapildigini,
Uretim tesisine butlnlesik elektrik depolama Unitesinin kurulmasinin ardindan dengesizlik giderlerinin minimuma indirilmesi ve emre amade
kapasitenin Uzerinde Uretilen elektrigi depolama yontemi ile sisteme vererek yaklasik 860.000 kWh/Yil fazla Uretim sayesinde ek satis geliri elde
etmeyi bekledigini de duyurdu.

CEOEM

Sirket, 21-28 Nisan 2024 tarihleri arasinda diizenlenecek olan, 2024 yili 59. Cumhurbaskanligi Tirkiye Bisiklet Turu'nun icinde Yer Alan Tiim
Hizmetlerle ilgili Alim isleri' ne iliskin olarak 259.900.000TL(KDV hari¢) tutarli hizmet sézlesmesini Tiirkiye Bisiklet Federasyonu Baskanhgi ve Ceo
Event Medya A.S.-Yildizlar Tanitim Organizasyon Ltd Sti. Is Ortakhg ile karsilikli imzaladigini duyurdu

ULUFA

Sirket Yonetim Kurulu, sermayesinin %100'iine tarafindan istirak edilecek bagh ortakhgin kurulmasina karar verildigini, ticaret Gnvaninin Ulusal
Finans Teknolojileri Anonim Sirketi olmasi beklendigini ve finansal teknoloji ve yazilim gelistirme faaliyetlerinde bulunmasinin 6ngorildigini
acikladi.

Ayrica, Ulusal Finans Teknolojileri A.S.'nin 10.000.000 TL sermaye ile kurulmasi ve bu sermayenin tamaminin sirket kurulusunun tescilinden 6nce
o0denmesi palanlandigini, kurulacak bagh ortaklik ile daha odakl bir yapi kurularak altyapisinin glglendirilmesinin hedeflendiginide agiklamasina
ekledi.

AYDEM

Sirket’'in %100 bagl ortakhg olan Sari Perakende Enerji Satis ve Tic. A.S.'ne ait dnlisansh projelerinden Keberli GES ve Glizelkuyu GES projelerinin
saha koordinatlarinin degismesinden dolayi proje isimlerinin degisikligine iliskin olarak EPDK'ya (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu) yapilan isim
degisikligi tadil taleplerinin onaylanmis olup "Keberli GES" projesinin adi "Atlantis 1" ve "Glzelkuyu GES" projesinin adi "Atlantis 2" olarak tadil
edildigi agiklandi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Turkiye Sigorta

Kapanis (TL) : 62.05 - Hedef Fiyat (TL) : 70 - Piyasa Deg.(TL) : 72073 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.72

TURSG Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 12.81 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr 1t
Turkiye Sigorta Mart 2024 prim lretim rakamlarini agikladi

Tuarkiye Sigorta, Mart 2024 dénemine iliskin prim Gretimini agikladi. Sirket, Mart 2024'te bir dnceki yilin ayni donemine gére %86,6 artisla 8.858
milyon TL brit prim Uretmistir. Kim{latif prim Gretimi ise 2024 yilinin ilk ¢eyreginde 28.163 milyon TL'ye ulasarak, 2023 yilinin ayni donemine
gbre %131,3 oraninda ve enflasyonun oldukga lizerinde bir artis gdstermistir. Yangin ve Dogal Afet (yillik %195 artis), Saghk (yillik %255 artis),
Genel Zararlar (yilhk %118 artis) ve Kara Araglari/Kasko (yilhk %141 artis) branslarindaki 6nemli artislar, ¢cok gliclii bliyimenin ana etkenleri
olmustur. Kara Araglari Sorumluluk (MTPL) ise yillik %8 ile yine oldukga sinirli bir blylime gdstermistir. Sirket, tim ana segmentlerde degisen
oranlarda (¢ haneli bliyiime elde etmistir. Turkiye Sigorta'nin yila yillik enflasyon oraninin oldukga lizerinde gli¢li biylime oranlariyla baslamasi,
oldukga olumlu bir gériinlime isaret etmektedir. Pozitif.

Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 48.3 - Hedef Fiyat (TL) : 61.67 - Piyasa Deg.(TL) : 20769 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.61

ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 27.69 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr

Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT.IS) Prim Ureitmi Mart 2024

Anadolu Hayat, Ocak-Mart dénemine iliskin brit prim lretim rakamlarini agikladi. Sirket'in hayat sigortasi prim Gretimi bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %62,6 oraninda artarak 2.419 mn TL olarak gerceklesmistir. Prim artisi enflasyon oranina paralel bir biylime kaydetmistir. Notr.

Anadolu Efes

Kapanis (TL) : 161.8 - Hedef Fiyat (TL) : 215 - Piyasa Deg.(TL) : 95803 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 14.63

AEFES TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 32.88 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr »
Anadolu Efes'in William Grant & Sons ile yeni is iligkisi

Anadolu Efes, William Grant & Sons'in viski, likdr ve cin gibi tim Griinlerinin Tlrkiye'de satis, pazarlama ve dagitimi icin William Grant & Sons ile
anlastigini acikladi. Uriinlerin satis, pazarlama ve dagitimina yilin ikinci yarisinda baslanacak. Uriinler ithal edileceginden herhangi bir yatirm
harcamasi gerekmeyecek. Sirket, anlasmanin marjlar tGizerinde olumlu bir etkisi olmasini beklemekte. Hafif olumlu.

Sok Marketler

Kapanis (TL) : 62.85 - Hedef Fiyat (TL) : 92 - Piyasa Deg.(TL) : 37288 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 17.89
SOKM TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 46.38 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr

Sok Marketler Kar Analizi 4¢23

UMS-29 Etkisi Harig

2023 yil sonu FAVOK mariji sirketin beklenti araliginin alt sinirinda: SOKM 4C23 finansallarinda UMS-29 etkisi hari¢ bakildiginda yillik %7 disisle 535mn TL net
kar agikladi (Piyasa Beklentisi: 947mn TL). Satis gelirleri yillik bazda %69 artarak 31,5 milyar TL'ye ulasirken, piyasa beklentisi olan 32 milyar TL'nin hafif altinda
kaldigi gdziikmektedir. Tahminlerin altinda kalan 4C23 finansallarinda FAVOK %49 artigla 2,2 milyar TL'ye yikselirken (Piyasa Beklentisi: 2,4milyar TL), FAVOK
marjl %7'ye gerilemistir.

2023 yilinin tamaminda net satislar %80 oraninda artarak 106,6 milyar TL'ye ulasirken, Brit kar marji bir 6nceki yila benzer sekilde %23,8 olarak
gerceklesmistir. FAVOK 2023 yilinda 7,4 milyar TL olarak gerceklesirken, FAVOK marji temel olarak faaliyet giderlerindeki artis nedeniyle %8'den %7'ye
gerilemistir. 2023 ciro bilylimesi sirketin beklentisine parallel gerceklesirken 2023 yil sonu FAVOK marji beklenti aralignnin alt sinirinda gergeklesti. Yillik bazda
%35'lik sinirli bir biyime ile net kar 2023 yilinda 3,2 milyar TL'ye yikselirken (Bir kereye mahsus gelirlere gore diizeltildiginde 2.54 milyar TL) , net kar mariji
yillik bazda 1 puan azalarak %3'e gerilemistir.

2023 yilinda Sok Marketler 674 yeni magaza agarken, deprem nedeniyle kapanan 230 magaza da dikkate alindiginda net magaza degisimi 444 olmus ve toplam
magaza sayisi 10.725'e ulagsmistir. Buna ek olarak, Sok Marketler online isinde (Cepte Sok) 2023 yilinda gelirleri 2,3 kat, ulasilan siparis sayisini ise bir 6nceki yila
gore 1,3 kat artirarak bliyitmeye devam etti.

UMS-29 Etkisi

UMS-29 kapsaminda gelirler yillik bazda %18'lik bir artisla 137,98 milyar TL'yve ulasmistir. Briit kar marji 2022'deki %20,2 seviyesinden hafif bir disisle
%19,7'ye gerilerken, FAVOK marji 2023'te faaliyet giderlerindeki artis (%24 artis) nedeniyle yillik 1,6 puan azalarak %2,9'a diismiistiir. Sirketin bilancosunda
buyuk miktarda parasal yikimlalik bulunmasi nedeniyle UMS-29 kapsaminda 9,5 milyar TL tutarinda parasal kazang kaydedilmistir. Net kar %36 oraninda
azalarak 4,4 milyar TlL'ye gerilemistir (UMS-29 hari¢ 3,2 milyar TL). Net kar marji, 2022 yilinda kaydedilen ertelenmis vergi gelirinin aksine 2023 yilinda
kaydedilen yiliksek ertelenmis vergi gideri nedeniyle 2,8 puanlik 6nemli bir diisiis kaydetmistir. Son olarak, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakdin net
satiglara orani 2023 mali yilinda %19'a yiikselerek bir dnceki yila kiyasla %2'lik bir iyilesmeye isaret etmistir.

Net borg: UMS-29 kapsaminda Sirketin nakit pozisyonu 2022 yil sonunda 1,4 milyar TL'den 2023 yil sonunda 4,2 milyar TL'ye yiikselmistir.

2024'e yonelik beklentiler: Sok Marketler 2024 yil beklenti ve hedeflerini de agikladi. Sirket UMS-29'un etkisi olmadan, %65 (+/-%5) satis biyimesi ve FAVOK
marjinin %6 civarinda gerceklesmesini beklemektedir (2023: %7). Sirket, 2024 yilinda yatirim harcamalarinin satislarin %2,5-3'line denk gelecek sevyilerde
gerceklesmesini beklemektedir.

Temettii: Sok Marketler, Genel Kurul Toplantisi'nda 1.500mn TL (2,27 TL/hisse) briit temettiyi 2 taksit halinde dagitmay: teklif edecegini agikladi. Odemelerin
1 milyar TL'lik ilk taksiti 01 Temmuz 2024 tarihinden itibaren ve 500 mn TL'lik ikinci taksiti ise 01 Ekim 2024 tarihlerinden itibaren 6denecegini agikladi.
Aciklanan tutar %3,61 temettii verimine isaret etmektedir.

istegelsin'in satin alinmasi: Sok Marketler 2018 yilinda kurulan istanbul merkezli online market dagitim hizmetleri sirketi istegelsin'i satin aldigini agiklad.
Yapilan degerleme calismasina gore sirket degeri 244,9 Milyon TL olarak belirlendi. Belirlenen Sirket deger araligi orta noktasina gore %10 iskonto icerecek

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

TTKOM 4C23 mali tablo agiklamasi (Piyasa beklentisi: 1475 mn TL)

TKFEN 4C23 mali tablo agiklamasi (piyasa beklentisi: TL -413 mn)

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT ydniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gore degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilanc¢olarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin
olmadig durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatinm &nerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gére degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliginiin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan segilerek olusturulur. Secilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin biyulklGgiune gore agirliklandirilarak bir portféy olusturulur. Olusturulan portféyde yapilacak degisiklikler yatirnmcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapiimaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gore (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6l¢lltrken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate alinmamaktadir. Endeke gére getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikli ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlgi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada vyer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tim telif haklari Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




