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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Banka hisselerinde tepki alisi...

Asya borsalarinda toparlanma ile gline basliyoruz. ABD, Japonya ve Giiney Kore’nin ortak agiklamasi sonrasi won ve yen deger kazanirken, risk istahi
glgleniyor.

Gugll 20 yillik ihale talebi sayesinde ABD verim egrisinde 5-9 baz puan arasi kazanglar 6ne ¢ikiyor. Ortadogu’da savas tehlikesinin azalmasi ile Brent
petrolde son bir haftadaki kayip 3 dolari gegti.

ABD hisseleri yari iletkenler onciiliigiinde geriliyor. S&P 500 kritik 5.000 desteginin hemen lzerinde tutunuyor. ASML'nin satis ve siparis hedeflerini
tutturamamasi AMD ve Nvidia’yi da vuran bir satis dalgasini tetikledi. Demir-gelik hisseleri Cin’e ek vergi getirilecegi beklentisiyle giine iyi basladi,
ancak kazancini koruyamad..

Borsa Istanbul bankalarda giiclii tepki alisiyla giine %2’ye yaklasan yiikselis ile basladi. Giin i¢i 300 dolari deneyen endeks 6gleden sonra gelen
satislarla birlikte kazancinin hepsini geri verdi. Ancak 6nceki glink{i dip seviyelerin lzerindeyiz.

Anadolu Grubu hisseleri, bankalar, beyaz esya, telekom satis dalgasinda gérece pozitif ayrisiyor. BiST-30 disindaki sirketlerde satis baskisi daha az
hissediliyor.

Diinya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da sinirli pozitif bir agilisa isaret ediyor. Dolarin zayiflamasi, tahvil faizlerinde gerileme, petrol fiyatlarinda
diisiis Borsa istanbul’u destekliyor. Ancak bayram sonrasi (i¢ giindiir devam eden satis yatiricilari temkinli olmaya itiyor. Olasi bir tepki icin banka
hisselerini izlemeye devam edecegiz. Endeks icin destek ve direnc seviyeleri 9.460 ve 9.650.

Haber akisinda, Turk Telekom ve Tekfen’in 4. ceyrek sonucglari 6ne cikiyor. Beklentileri yenen Tirk Telekom’da sinirli pozitif, faaliyet kari
beklentilerin altinda kalan Tekfen’de negatif tepki bekliyoruz.

Enflasyon diizeltmesi sonrasi zayif kar rakamlar nedeniyle Emlak GYO sinirli negatif tepki verebilir. Ancak son giinlerdeki satis haberin biyik dlclide
fiyatlandigini gosteriyor.

Torun Tower’in satisi haberine Torunlar GYO sinirli olumlu tepki verir.

Teknik olarak begendigimiz hisseler: Tav, Tupras, Turkcell, Tiirk Telekom.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanig 9,530 141,719 37.66 1012 320 45.54 27.95 32.5211 34,5888 33.5715 2023 8.87%
1GiUnA = -02% W% -4.7% O.lbps& 03% W 0% 46 bps 0.0bps & 0.2% & 0.3% == -0.1% 2024 6.44%
1AylikA A 9.3% A 13.7% 1.2 bps W 2% & 13% -200 bps lbps &  0.7% & 0.3% ¥ -0.6% 2025 4.58%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) ECZYT 5% GARAN 5% BTCIM 4% AKSEN 3% AEFES 3%
En K&t 5 (%) KCAER 7% EKGYO  -5% BRYAT -5% TKFEN -5% AKFGY -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 9978 YKBNK 5700 ISCTR 4910 AKBNK 4799 TUPRS 4439

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

TRILC

Sirket, 01.01.2024-31.03.2024 tarihleri arasinda yurtici yerlesik 40 ayri Ecza deposu ve 15 ayri Saghk kurumu olmak lizere toplam 55 kurumla
yapilan sozlesmeler neticesinde 133.373.189 TL (KDV dahil) degerinde TURFLEKS markali serum Grinin{in satis anlasmasi yapilmis olup s6zlesme
cercevesindeki Grinlerin tahsilatlari yapildigi ve 2024 yili icerisinde misterilerin belirleyecegi takvime gore sevkiyatlari yapilacagini, s6z konusu
satislarin Kamuya agiklanan son gelir tablosundaki briit satis hasilatina Orani % 7 oldugunu agikladi.

SAYAS

Sirket, iliskili tarafi Ates Celik'e (Ates Wind Power), Nisan 2018'de yapilan ¢erceve mutabakat cercevesinde riizgar tiirbinleri ve tiirbin kulelerinin
belirli aksamlarini tedarik etmekte olup 15/2/2022 tarihinde yayimlanan yeni Bilgilendirme Politikasin'da cerceve s6zlesmeler kapsamindaki
donemsel siparislere iliskin aciklama yapilabilecegi dizenlenmis, bu cercevede 2022 yilinin ikinci ceyregi itibariyle Ates Wind Power'dan hasilat
beklentisini her ¢ceyrekte agiklamaya baslamisti.

Boylece, Sirket 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde Ates Wind Power'a riizgar tirbini ve tlrbin kulesi aksamlari ile ticari mal satislarindan yaklasik
4.170.000 Euro hasilat elde etmeyi bekledigini ve 2024 yil ilk ceyrekte elde edilen hasilat ilgili ceyrege ait finansal tablolarimiz araciligiyla
aciklayacagini duyurdu.

SURGY

Sirket portféyiindeki Antalya ili, Kepez ilgesi, Kepez Mahallesi 28.868/1 ada parselde kayith arsa lizerinde insa edilen toplam 67.248 adet
devremiilke sahip Sur Tatil Evleri Antalya Projesinden ilk etapta satisa agilan 26.736 adet devremilkten 01.01.2024-31.03.2024 dénemi arasinda
KDV harig 204.652.180 TL karsihgi toplam 575 adet devremdilkiin 6n satisi yapildigini agikladi. Ayrica sirket, gecen yilin ayni déneminde (01.01.2023-
31.03.2023) ise KDV harig 45.762.648 TL karsilig1 255 devremiilkiin 6n satisi yapildigini da bildirdi.

TMPOL

Sirket, 21.09.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda bildirmis oldugu "Pet Uretimi Ekstriizyon Hatti Yatirimi" ile ilgili olarak; Makina
kurulumunu tamamlanmis oldugunu, s6z konusu makinada test lretimlerine baslandigini agiklad.

ALVES

Firma, Gold Bayisi ile 130.256.391,50(Kdv harig, Usd Kuru:32,40 £ - 4.020.259 $ + Kdv ) Bakir ve Aliiminyum iletkenli enerji kablolari satis s6zlesmesi
imzaladigini acikladi.

GOODY

Sirket, izmit fabrikasinda 3 Haziran 2024 — 3 Temmuz 2024 tarihleri arasinda envanter ayarlamasi amaciyla iiretime ara verilmesine karar verildigini
duyurdu.

Ayrica sirket, Adapazar fabrikasi icin mevcut 6(alti) giin kesintisiz ¢alisma programindan 7 (yedi) giin calisma programina 10 Haziran 2024 tarihi
itibariyla gecilmesine karar verildigini de duyurdu.

HUBVC

Sirket, Heybooster Yazilim Anonim Sirketi' ne ("Heybooster") 100.000 Avro yatirim yapilmasina ve yatirim tutari karsihiginda her biri 1 TL nominal
degerde artirlmis sermayenin %2,61'ini temsil eden toplam 6.506 Tirk Lirasi nominal degerli 6.506 adet imtiyazli nama yazil Heybooster
paylarinin edinilmesine ve bu amacla sermaye artisina istirak edilmesine karar verildigini, yatirnma iliskin s6zlesme 16.04.2024 tarihinde
imzalandigini, ilgili sermaye artisina iliskin Heybooster genel kurul toplantisi 19.04.2024'te gergeklestirilecek oldugunu ve bu tarihte 100.000 Avro
tutarindaki yatirim bedeli Heybooster'a 6denecegini agikladi.

ATATP

Sirket, takip ettigi gelismeler ve piyasa ihtiyaglari dogrultusunda "otonom robot" ve robotik siire¢ otomasyonu yazilim ¢6zim hizmetlerine
odaklanmak amaciyla ¢alismalara baslayacagini, bu kapsamda hizmet sunacak "ATP RobotX" markasi icin Tlrk Patent ve Marka Kurumu'na basvuru
yapildigini ve basvurusuna 2 ay igerisinde itiraz gelmemesi durumunda ATP RobotX markasini sirket adina tescil edilecegini agikladi.

MEGMT

Sirket, organik blylme stratejisi cercevesinde yurt icinde yapmayi planladigi yeni tretim tesisi ile ilgili olarak Kayseri'de bulunan mevcut fabrikasinin
icerisinde bulunan arazide yer alacak sekilde, mevcut Uretim tesisine ek olarak 24.000 ton kapasiteli yeni bir Gretim tesisi yatirimi yapilmasi
konusunda karar aldigini agikladi.

Ayrica, bu yatirim maliyetinin 30 Milyon $ civarinda olusmasi beklendigini, yapilacak olan bu yeni yatirim ile toplam kapasitemiz yillik bazda %50
artarak 72.000 tona ulasacak olup, yillik cirosuna da 250 Milyon $ katki saglamasi ve yeni Uretim tesisinin devreye girmesi ile Sirket Ciro ve
Karlihginin olumlu etkilenmesini bekledigini aciklad!.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



N

Sirket Haberleri

YATIRIM

Tiirk Telekom

Kapanis (TL) : 37.2 - Hedef Fiyat (TL) : 30.26 - Piyasa Deg.(TL) : 130200 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 33.84

TTKOM Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: -18.64 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

TTKOM 4¢23 Sonuglari

Beklentilerin lzerinde net kar biyimesi kaydedildi. UMS-29'un etkisi olmadan, Tirk Telekom 4C23 finansallarinda piyasa tahminini %42
oraninda asarak 2097mn TL net kar elde etti. Faaliyet karindaki artis, distk kur farki gideri ve giicli ertelenmis vergi geliri sayesinde net kar
yilhk bazda %107 oraninda artmistir. Piyasa beklentisine paralel olarak, gelirler hizlanan ARPU biiylimesi ve gii¢li mobil faturali abone kazanimi
sayesinde yillik bazda %68 artarak 25,7 milyar TL'ye ulasti. FAVOK 4C23'te 8,9 milyar TL olan piyasa beklentisine paralel olarak 8,5 milyar TL
(yilik bazda +%52) olarak gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 3,5 puan disiisle %33,1 olarak kaydedildi. Deprem ve diger tek seferlik
kalemlerin etkisi hari¢ tutuldugunda FAVOK marji %35,9 seviyesine ¢ikmaktadir.

2024 Beklentileri: Tiirk Telekom, 2024 yilinda %36-%38 civarinda bir FAVOK marji hedeflerken reel olarak %11-%13 arasinda bir ciro biyiimesi
beklemektedir. Sirket ayrica, 2023 yilinda %25,7 olan yatirim harcamalarinin satislara oraninin %25 ile %27 arasinda olmasini 6ngoriyor. Sabit
ses segmenti haric tiim is kollarinda abone bazinin genislemeye devam etmesi, dinamik fiyatlandirma politikasi ve giicli Gst satis ve yeniden
sozlesme performansi sayesinde ciro blylimesi beklentisinin arkasindaki ana etkenler. Yonetim, veri ve hiz talebindeki glicli trendlerin 2024
yilinda da devam etmesini bekliyor. Marj iyilesmesinin, cirodaki ivmenin siirdiriilmesi ve faaliyet giderlerinin satislara oraninin iyilesmesinden
gelmesi beklenmektedir. Yatirim harcamalari, sabit ve mobil is kollarinda planlanan erisim ve kapasite yatirimlarinin yani sira yeni veri
merkezleri ve glines enerijisi santralleri (GES) icin beklenen harcamalari icermektedir. 2024 yili icin 6ngorilen gorece yiksek yatirim harcamasi
beklentisi, yeni veri merkezi ve GES yatirimlarinin yani sira daha yutksek hacimli FTTH doniisim ve sifirdan fiber erisim projelerinden
kaynaklanmaktadir. Genel olarak, 2024 beklentileri bizim beklentilerimizin hafif (izerinde goriniyor.

Yorum: Beklenenden iyi gelen NI rakamina piyasanin hafif olumlu bir tepki vermesini bekliyoruz. Ote yandan, kar hanesindeki iyimserlik
ertelenmis vergi ile ilgili oldugu icin piyasa tepkisi sinirli olabilir. Kisa siire iginde tahminlerimizi gézden gegirecegiz.

Alarko Holding

Kapanis (TL) : 137.1 - Hedef Fiyat (TL) : 183.44 - Piyasa Deg.(TL) : 59639 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 26.3

ALARK Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 33.8 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

Alarko, tarim girisimlerini Alsera Jeotermal altinda birlestirdi

Alarko, Alarko Tarim Sanayi A.S.'nin %100 hissesine sahip oldugu asagidaki girisimleri, Alsera Jeotermal Tarim Gida Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi ¢atisi altinda birlestirmeye karar verdi(notr);

(i)  Antsan Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,

(ii) Gurlik Jeotermal Enerji Tarim Seracilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,

(iii)  Hak Gayrimenkul Tarim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,

(iv)  Alurla Jeotermal Saglik ve Turizm Anonim Sirketi,

(v) Alpark Jeotermal Saglik Turizm ve Depoculuk Anonim Sirketi,

(vi)  Altes Seracilik Tarim Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,

(vii) Alziraat Jeotermal Tarim Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi,

(viii) Alden Jeotermal Tarim Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Tekfen Holding

Kapanis (TL) : 39.08 - Hedef Fiyat (TL) : 70.63 - Piyasa Deg.(TL) : 14460 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.61

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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TKFEN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 80.73 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr

TKFEN 2023 Sonuglari

Enflasyon Muhasebesi (UMS -29) raporlamasina gore, Tekfen Holding 2022 yilinda kaydedilen 1389 milyon TL net kara kiyasla 2023 yilinda 1150
milyon TL net zarar agiklamistir. Artan parasal kazang tutari ve ertelenmis vergi gelirine ragmen, zayif faaliyet kari ve artan finansal giderler, zayif
bir net kar performansina neden olmustur. Tekfen'in 2023 yili satis gelirleri, azalan proje hacmi ve glibre segmentindeki zayif pazar kosullarinin
etkisiyle yillik bazda %22 oraninda azalarak 43,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. FAVOK, 2022 yilinda kaydedilen 1260 milyon TL pozitif
FAVOK'e kiyasla 2023 yilinda 808 milyon TL negatif olarak gerceklesmistir. Bu durum temel olarak yil icinde bazi taahhiit projelerindeki maliyet
asimlarindan kaynaklanmistir. Sirket, 2022 yilsonu itibariyle 197mn TL net nakit pozisyonundan 2023 sonu itibariyle 1488mn TL net borg
pozisyonuna gecmistir. Sirketin diizeltilmemis rakamlarini ayri olarak paylasmamasi nedeniyle ¢eyrek bazda operasyonel performansa iliskin
saghkli bir degerlendirme yapmak mimkiin olmamaktadir. Yonetim Kurulu 2024 yilinda temetti dagitilmamasini teklif etme karari almistir.

Yorum: Zayif 2023 sonuglarina piyasanin verecegi ilk tepki olumsuz olacaktir. Yakin zamanda 2023 sonuglarina iliskin daha fazla ayrinti almayi
umuyoruz ve tahminlerimizi buna gore gdzden gecirecegiz.

Litfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

ALARK 4C23 mali tablo agiklamasi

Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (is Yatirim) BIST’te halka acik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks)
beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatirim Arastirma Bélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari,
nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin
olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gecici olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Minferit her sirket icin yatirim 6énerisi sirasiyla belirtilen su
kriterlere gore degerlendirilir, i$ Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 : AL , %10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT, Artis Potansiyeli < %10 : SAT, Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Portfoy getirisi bilgilendirmesi: En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesi Arastirma Mudirliginiin takip ettigi hisseler arasindan temel analize ve piyasa
dinamiklerine gore daha cazip (pahali) olanlar arasindan secilerek olusturulur. Segilen sirketler kisa vadeli artis (azalis) potansiyeline, piyasa degerinin ve islem
hacminin buyiklugine gore agirliklandirilarak bir portfoy olusturulur. Olusturulan portfoyde yapilacak degisiklikler yatirimcilara duyurulduktan sonraki ilk seansin
ortalama fiyatlari baz alinarak yapilir. Duyurular, seansin kapali oldugu saatlerde yapilmaktadir. En Cok Onerilenler (En Az Onerilenler) listesinin endekse gére (BIST
100) ve mutlak anlamda performansi 6l¢tliirken alim satim islemleri dolayisiyla olusan maliyetler dikkate ainmamaktadir. Endeke gore getiri hesabinda 23/09/2013
tarihinden itibaren ilgili seansin agirlikh ortalama endeks degerleri esas alinmaktadir.

Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligl s6zlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada vyer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.
sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklari Is Yatinm Menkul Degerler A.S.ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




