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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Hasar kontrol...

ABD hisselerinde sinirh yiikselis ile haftaya basliyoruz. Baskan Trump’in Nisan ayinda devreye girecek karsilikli vergiler ile ilgili esnek olacagini ima
etmesi iyimserligin arkasindaki temel gerekge. Petrol fiyatlari Ukrayna Rusya barisi beklentisi ile geriliyor. Apple, Microsoft, Meta, Tesla yikseliste
basi ceken muhtesem yedi hisseleri. Ancak tiim gemileri ylzdlren bir akinti s6z konusu degil. Enerji, demir gelik, gayrimenkul, havacilik ylkselise
katilmiyor.

imamoglu’nun géz altina alinmasi sonrasi Tiirkiye varliklarinda satis dalgasi devam ediyor. Tiirkiye 5 yillik CDS orani 66 baz puan artarak 328 ile Mart
2024 segimleri sonrasi gordigi en yiiksek seviyede. Turk lirasi, Ankara’nin 20 milyar dolarin tGzerinde oldugu sdylenen miidahalesine ragmen, %3’e
yakin kayipla en ¢ok kaybettiren gelismekte olan ulke parasi.

Ekonomi yonetimi siyasi soka gecelik bor¢ verme faizini 2 puan artis ile %46’ya ¢ikararak ve likiditeye yonelik tedbirler alarak cevap verdi. Piyasada
olusan kur riskine karsi korunma ihtiyaci Turk lirasi uzlasmali vadeli déviz satimi ile karsilanmaya galisildi. Ancak siyasi sokun ekonomik dnlemlerle
¢6ziilmesi kolay degil. Hafta sonunda alinan imamoglu’nun tutuklanma karari piyasalarda satis dalgasinin devam edecegine isaret ediyor.

Tirkiye varliklari ile ilgili pozitif gériisimizde farkliik yok. Ekonominin dissal soklara karsi dayaniklihgi son yillarda énemli élgiide artti. Odemeler
dengesi eskisine gore ¢ok daha iyi durumda. Biitce agigl yiksek, ama borg stoku halen ¢ok diistik. Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliligi son
derece gigll, varlk kalitesi gegmis faiz artinm dongtleri ile karsilastirilmayacak kadar iyi. Sirketlerin karlihg1 geriledi, ama bilangolar soklara
dayanacak kadar gui¢lii. Merkez Bankasi siyasi sokun ekonomi ve piyasalara verecegi zarari yonetebilecek kadar glice ve tecriibeye sahip.

Uzun siirmeyecek bir siyasi sokun ekonomi lzerindeki maliyeti enflasyonda, kurda ve politika faizinde sinirli artis ve blylimede yumusak inis ile
sinirli olur. Yasanan sok sonrasi enflasyon tahminimizi %28,5'tan %30’a gikardik. Politika faiz tahminimizi %30’dan %35’e ¢ikarttik. Dolar kuru
tahminimizi 43.70’ten 44,5’e cikardik. Piyasaya gore %3,5 olan ile daha ylksek olan biylime tahminimiz lzerinde asag yonlu riskler artiyor. Ama
yaptigimiz degisiklikler piyasadaki sert hareketi dogrulamiyor.

Gegmis veri ekonomi lzerinde etkisi sinirli olan soklarin genelde alis firsati olarak kullanildigini gésteriyor. Gegen hafta 530 baz puan getiri artisi ile
tarihi dip yapan 10 yillik DIBS, %26 kayipla sene basindan beri kazancini fazlasiyla geri veren banka endeksi, finansal olarak giiclii, kaldirag
kullanmayan yatirimcilar igin, firsat penceresi olusturuyor. Ancak kisa vadede piyasa negatif haber akisi ile gerilemeye devam edebilir. Firsat

penceresi uzun sure acik kalabilir.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 ilik USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 9,045 199,801 39.19 1141 284 42.50 33.38 37.9184  41.0934 39.3173 2025 0.45%
1 Gin A v -78% W%  -27.4% 0.6bps ¥ -02% W% -2%  196bps 00bps= -02%W% -0.4% .4 0.6% 2026 0.26%
1AylikA v -88% 4  44.3% 23bpsa  1%W¥ 5% 577 bps 6bps & 46% W -04%c= 0.0% 2027 0.16%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) TKFEN 10% TTRAK 0% PASEU 0% MPARK 0% IEYHO 2%
En Kotii 5 (%) [SAHOL™E0% AEFES  -10% CIMSA -10% YEOTK -10% PGSUS -10%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 15404 AKBNK 11800 YKBNK 11539 BIMAS 7885 ASELS 7806
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

BOSSA

Sirket, Kayseri ili Develi ilgesindeki, sirkete ait arazi Uzerine yatirimi gergeklestirilen toplam 7.900 kWp glicindeki Arazi GES tesisinin kabullinin
yapilmis olup, devreye alindigini ve toplam GES panel kapasitesinin 25.600 kWp giicline ulastigini duyurdu.

MEDTR
Sirket, 28.01.2025 ve 29.01.2025 tarihli 6zel durum agiklamalarinda, sirketin Eskisehir Osmangazi Universitesi tarafindan gergeklestirilecek olan
2024/1817419 iKN'li "Tibbi Sarf Malzemeleri-1" konulu ihaleye katilim saglayacagini duyurmustu.

Sirket, ihaleye verilen teklif tutarinin 17.412.000 TL olup, 21.03.2025 tarihi itibariyle teklif verilen tutarin tamaminin lehine sonuglandigini duyurdu.
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Turkcell

Kapanis (TL) : 87.4 - Hedef Fiyat (TL) : 159.98 - Piyasa Deg.(TL) : 192280 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 79.86
TCELL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 83.04 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr
Turkcell hisse geri alimi gerceklestirdi.

Turkcell, 21 Mart 2025 tarihinde ortalama 87,99 TL fiyattan 50.005.210 TL tutarinda toplam 568.296 adet hisse geri alimi gergeklestirdi. Bu

islemlerle birlikte, geri alim programinin basladigi 2016 yilindan bu yana geri alinan toplam hisse sayisi 21.463.501 adede, toplam degeri ise
563.834.214 TL'ye ulasti. Bu da sirket sermayesinin %0,98'ine tekabil etmektedir.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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