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iS YATIRIM

Yatirim Temalani
Trump Avrupa’yi Birlestirmeyi Basaracak mi ?

* ABD Bagkani Trump segimden once verdigi sozleri icraatinin ilk aylarinda yerine getirmeye basladi. Avrupa Birligi’'nden yapilan gelik ve aliiminyum
ihracatina getirilen %25 verginin yani sira, ABD artik Avrupa Birligi’nin savunmasina katkida bulunmayacagi, NATO’dan ve Birlesmis Milletler orglitiinden
ayrilma niyetinde oldugu mesajlarini verdi. Ukrayna ile stratejik madenleri gelistirmek konusunda anlasmaya varan ABD ydnetimi, Ukrayna savunmasina
bu anlasma disinda destek vermeyecegi mesajini veriyor. Yine ABD’nin girisimi ile gerceklesmesi hedeflenen Rusya ve Ukrayna arasindaki 30 glinliik
ateskes, iki Uilke arasinda yapilacak baris gériismeleri icin umut veriyor. Ote yandan, ABD’nin baris gériismelerinde Rusya’nin savas sonrasi kazanimlarini
korumasi yoniinde tavir alacagina yonelik beklentiler Avrupa tarafinda endise yaratiyor.

* ABD’nin degisen dis politikasina yonelik dnemli bir hamle gecen hafta Almanya’dan geldi. Yeni secilen basbakan Merz savunma harcamalarinin
anayasada tanimlanan borg¢lanma limitinin disinda kalmasi yoninde adim atti. Meclis’te 2/3 ¢ogunluk gerektiren diizenlemeye diger partilerin destegi
alinmasi amaci ile 500 milyar Euro tutarinda 10 yillik bir altyapi fonu kurulmasi yoniinde de karar alindi. Yapilan analizler Almanya’nin 6niimizdeki 10 yil
boyunca biiyiime ve bor¢lanma rasyolarina zarar vermeden 2 trilyon Euro’ya kadar bor¢lanma kapasitesi olduguna isaret ediyor. Ote yandan birlik
disinda olan ingiltere’de Avrupa ‘nin savunmasina katkida bulunabilecegi ydniinde isaretler veriyor. Diizenleme gecen haftanin son giinii mecliste
onaylandi.

e Avrupa’da savunma ve altyapi harcamalarinin artacak olmasi biyiime goériiniimiini destekliyor. Ote yandan ABD ekonomisinde giimriik vergilerinin
yarattigi belirsizlik, resesyon ve enflasyon ile ilgili endiseler, Avrupa’nin yatirim ortamini ABD ‘ye gore daha cazip hale getirebilir. Nitekim yil basindan bu
yana MSCI Avrupa hisseleri endeksi yil basindan bu yana %13 getiri elde ederken, ABD endeksi ayni donemde %4.7 geriledi. Dolayisiyla, piyasalarda

benzer beklentileri fiyatlyor géziiklyor.

* Avrupa’da hikiimet harcamalarinin dolayisiyla biylimenin artmasi ve yatirrm ortaminin iyilesmesi ihracatinin yaklasik %48’ini Avrupa’ya yapan Tirkiye
icin de 6nemli firsatlar sunuyor. Ayrica gliclii ordusu ve savunma sanayisi ile Turkiye Avrupa’nin savunmasina da katkida bulunabilir. Yil basinda 1 e
kadar gerileyen euro/dolar paritesinin 1,09 a kadar toparlamasi, yine yani dénemde 80 dolar lizerine ¢ikan petrol fiyatlarinin 70 dolara kadar gerilemesi,
ABD 10 yillik faiz oranlarinin %5 seviyelerine yaklastiktan sonra %4,3 seviyelerine kadar geri cekilmesi son Turkiye yatirirm temasini destekleyen diger
unsurlar oldu. Ote yandan, yil basinda vurguladigimiz, bankacilik ve GYO ‘lari 6n plana ¢ikartan faiz indirim déngiisii temasi, olasi Rusya — Ukrayna barisi

sonrasi ve Suriye’de istikrarin saglanmasi ile Tirkiye'nin bu bolgelerdeki yeniden yapilanmada alabilecegi rol ile ilgili bek?l)entiler de devam etmekte.
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iS YATIRIM
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Makro Gorseller

AB’nin Diinyanin Geri Kalanindan ithalati
(Tiirkiye ve Diger Ulkeler Toplami, milyar euro)
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Avrupa Birligi ithalatinda Tiirk Mallarinin Payi, %
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iS YATIRIM

Makro Gorseller

Tirkiye’nin Mal ihracatinda Avrupa’nin Payi, % Avrupa Birligi’nin Sektorel ithalatinda Tiirk Mallarinin Payi, %
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iS YATIRIM

Model Portfoy Giincellemeleri

* Yukarida saydigimiz destekleyici unsurlarin da etkisi ile MSCI Tirkiye endeksi son iki haftadaki glicli performansi ile yil basindan bu yana %6,7 getiri

elde etti. Ayni donemde MSCI gelismekte olan Ulkeler endeksi %3,7 getiri sagladi.

* Yl basinda vurguladigimiz faiz indirim dongiisi, olasi Rusya Ukrayna barisi, ve yurticinde savunma sanayinin olumlu ayrismasi temalarina ek olarak
Avrupa’nin blyime gorinimuindeki iyilesme temasina model portféyimiizde daha fazla yer vermek adina hisselerde ve agirliklarda asagidaki

degisikliklere gidiyoruz.

* Neredeyse tim istirakleri Avrupa’ya en ¢ok satis yapan sirketler arasinda (sayfa 6) bulunan Ko¢ Holding’in (KCHOL.IS) agirhgini %11 den
%14’e yiikseltiyoruz.

* Holding’in hali hazirda %28 olan net aktif deger iskontosu son 1 yillik ve 3 yillik ortalamalarin ( %22 , %29) kiyasla cazip seviyelerde.

 Ford Otosan’da 2025 yili icin %50 ve %30 FAVOK ve Net Kar bilyiime beklentimiz bulunmakta. Hisse icin % 52 artis potansiyeli ile AL

tavsiyemiz bulunmakta.

* Yine ylksek (%86 ) artis potansiyeli ile AL tavsiyesi verdigimiz Tofas hisselerinde, yakin zamanda sonuglanmasi beklenen rekabet

kurumu karari ve olasi yeni model yatirimlariile ilgili yatirimlarin katalist olacagini dislintyoruz.

* Petrol Urlnleri talebinde tepe noktasi ile ilgili beklentilerin 20230 ‘dan 2035’e kaymasi, Avrupa ‘da blyime beklentileri dolayisiyla
petrol Grlin talebinin artmasinin Akdeniz marjlarina olumlu etkisi ve 6niimizdeki donemde buyik olcekli yeni rafineri kapasitelerinin
gelmeyecek olmasi Tipras’in konumunu glglendiriyor. Tipras’a iskontolu yatirrm imkani sunan Aygaz LPG isinden dizenli ve
ongorilebilir gelir elde etmeye devam ediyor. Ayrica sirket lojistik isinde ortakliga giderek bu is kolundaki zararlarini minimize etmis

durumda.
* Otokar savunma sanayi temamiz ile olduk¢ca uyumlu.
* Yapi Kredi Bankasi’nin diger bankalar gibi faiz indirim déngustinden olumlu faydalanmasi bekleniyor.

* Son olarak i¢ talebin dongtisel olarak zayiflamasina ragmen, pazarda lider konumu ve karliligi ve son dénem zayif performansi dikkate

alindiginda Tirk Traktor’de en kétinin neredeyse geride kaldigi séylenebilir. Ayrica, gida enflasyonun disiirme amacgli arzi arttirmaya

yonelik atilacak adimlar, traktor satislarini orta uzun vadede destekleyecektir. 7
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Model Portfoy Giincellemeleri

* Faiz indirim dongisinden fayda saglayacagini diisindiiglimuz, ve yil basinda portfoye ekledigimizden bu yana endeksin sadece %0.4 lzerinde
getiri saglayan Emlak GYO’nun agirhgini %9’dan %11’e yiikseltiyoruz.

* 2025 yili ilk ceyregi ile ilgili olumlu beklentilerimize karsin TSKB ‘nin payini % 8’den %6’ya indiriyoruz.

*  Olumlu 2025 beklentilerine karsin TOGG’dan gelen zarar ve 5G ihalesi ile ilgili belirsizlikleri dikkate alarak TCELL agirhgimizi % 10’dan %8 ‘e
cekiyoruz.

* Son donemde endeksin altinda performans gosteren TAV Havalimanlar’nin agirhigini %8’'den %7’ye cekiyoruz. Sirket ile ilgili 2025
beklentilerimiz halen olumlu; sdyle ki 2025’de yeni yatirimlarin devreye girmesi ile FAVOK'de avro bazinda %17 biiyiime bekliyoruz. Ancak

2025’deki giiclii FAVOK biiyiimesine karsin yeni yatirimlarla ilgili amortisman ve finansman giderlerindeki artis net kari baskiladigindan, net
2025 net kar rakami bir 6nceki yila benzer seviyelerde gerceklesecek.



Takip Listesi Sirketlerin Avrupa‘ya Satislari

Uluslararasi satiglarin toplam cirodaki pay1 %

SISE
THYAO
PGSUS
TAVHL
FROTO
TOASO
TTRAK
EREGL
KRDMD
CIMSA
AKCNS

ASTOR

ARCLK
VESBE

VESTL

ENKAI

Kaynak: Sirket Raporlar
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Yorum
Avrupa'nin artan altyapi harcamalarindan direkt fayda saglayacak
sirketlerin basinda geliyor
Yaygin ugus agl nedeniyle dengeli cografi kirnlhm. Avrupa'da artan
harcamalardan dolayl olumlu etkilenecektir.

Avrupa'nin cirodaki yliksek payi nedeniyle dolayl olumlu etki

Avrupa'da artan harcamalardan dolayh olumlu etkilenecektir. TAV'Iin
dis hat yolcularinin %50si Avrupa'dan gelmektedir.
Avrupa'ya olan yiksek ihracat payi nedeniyle Avrupa'da artan
harcamalardan dolayh olumlu etkilenecektir.
2025'de yeni model Doblo'nun katkisi ile ihracatin payr %40 a
yikselecek

Avrupa'nin cirodaki diisiik payi nedeniyle sinirli dolayli olumlu etki
Avrupa'nin cirodaki diisiik payi nedeniyle sinirli olumlu etki

Avrupa'nin cirodaki diisiik payi nedeniyle sinirli olumlu etki

Avrupa'da yer alan 2 fabrikasi ve terminalleriyle artan altyapi
harcamalarindan fayda saglayabilecek sirketlerden biri oldugu
soylenebilir.

Avrupa'nin cirodaki disiik payi nedeniyle sinirli olumlu etki
ihracatta en yiiksek pay Avrupa'nin. Giiglii Backlog sebebi ile hafif
olumlu etkilenebilir.

Avrupa'da artan harcamalardan dolayh olarak olumlu etkilenecektir.
Avrupa beyaz esya talebinde beklenilenden hizli bir toparlanma
Whirlpool sinerjilerinin daha hizl gergeklesmesine neden olabilir.
Avrupa'da artan harcamalardan dolayh yoldan bolgedeki beyaz esya
talebini olumlu etkileyecektir.

Avrupa'da artan harcamalardan dolayl yoldan bdlgedeki beyaz esya
talebini olumlu etkileyecektir.

Taahhit segmentindeki Backlog'da Avrupa'nin payi yaklasik %40'tir.
Avrupa'nin artan altyapi harcamalarindan potansiyel olarak olumlu
etkilenebilir.
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Takip Listesi Sirketlerin Rusya’da Varliklari

Rusya'nin toplam cirodaki payi Yorum

Rusya'daki operasyonlarin kontroll gegici ydnetime
AEFES 22% devredildi. AEFES degerlememizin yaklasik %20'sini Rusya
operasyonlari olusturuyor.

Enka'nin Rusya'daki gayrimenkul portféyii, 2024 FAVOK'iine
%29'luk bir katki sagladi. Gayrimenkul segmenti, ENKAI igin

ENKAI 11%*
0 NAD hesaplamamizin %17’sini olusturuyor. Taahhut
segmentinde Rusya'da yeni proje firsatlari dogabilir.
SISE 9% ** Rusya'dan liretim ve ihracatini olumlu katkisi saglayabilir.
*Gayrimenkul segmenti 2024 yili cirosunun konsolide ciroya orani. ** Rusya, Ukranya ve Glircistan

Kaynak: Sirket Raporlar
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Model Portfoy Hisselerinde Yabanci Payi Degisimleri (%)
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Model Portfoy Getirisi (2025 yih)

2025 yilinda endekste yasanan dalgali seyir ve ylksek oynaklik
neticesinde portféyln Turk Lirasi bazinda getirisi %9 olarak
gerceklesirken borsaya goreceli olarak bu rakam %1,2 zarara
isaret ediyor.

En Cok Onerilenler Listesi

eyt Fedel Fyal(iR)

IS YATIRIM

Giristen
itibaren Rel.%

ASELS 16/01/2025 117.10 114.00 -3% 34.9%
EKGYO 16/01/2025 15.86 23.56 49% 0.7%
ENJSA 21/02/2023 66.95 122.88 84% 12.5%
GARAN 08/07/2024 143.40 182.00 27% 15.7%
KCHOL 06/09/2022 183.40 325.00 77% 22.7%
SAHOL 28/08/2023 107.40 175.00 63% 33.2%
SISE 04/04/2022 40.70 72.44 78% -43.6%
TAVHL 16/01/2025 264.75 391.50 48% -13.3%
TCELL 18/09/2023 109.40 159.98 46% 45.7%
TSKB 27/09/2024 13.67 20.00 46% 2.9%

12
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En GCok Onerilenler Listesi

En Gok Onerilenler Listesi I S

Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY) | Get.Pot.(%) FD/IFAVOK | Agirhik(%) itib(a;l:-I:it;:I.%
ASELS 16/01/2025 117.10 114.00 533,976 -3%| 20.43 3.68 15.01 9 34.9%
EKGYO 16/01/2025 15.86 23.56 60,268 49%| 7.80 2.40 11.25 11 0.7%
ENJSA 21/02/2023 66.95 122.88 79,073 84% - 1.07 3.56 9 12.5%
GARAN 08/07/2024 143.40 182.00 602,280 27%| 4.39 1.34 - 14 15.7%
KCHOL 06/09/2022 183.40 325.00 465,084 77% - - - 14 22.7%
SAHOL 28/08/2023 107.40 175.00 225,580 63% - - - 14 33.2%
SISE 04/04/2022 40.70 72.44 124,673 78%|( 11.17 0.55 9.85 8 -43.6%
TAVHL 16/01/2025 264.75 391.50 96,179 48%| 14.54 1.50 7.15 7 -13.3%
TCELL 18/09/2023 109.40 159.98 240,680 46%| 19.87 1.33 3.14 8 45.7%
TSKB 27/09/2024 13.67 20.00 38,276 46%| 3.10 0.93 - 6 2.9%

*Tahminler ve agiklanan gegmis finansal sonuglar, 2025 yil sonu itibariyle TL'nin satin alma guicline gére dizenlenmistir.

Hisse Onerileri Sayfasi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
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Takip Listesi

iS YATIRIM

Fiyat ve Oranlar ¥ 5 _ | 2026 | 2025 | 2026 | 6
—-— ()
:O — >
PGSUS 282.75 141,375 335.00 256.60 18 AL Y 8.4 56.1 46.3 37 O% 13,882 21,756 145,630 193,502 42,784 58,046 104,622 144,657 11.7 1.7 14 59 16% 18% 4% 5%
TAVHL 264.75 96,179 391.50 350.00 48 AL A -11 16.5 492 69 7% 17% 3% 7,576 9,757 77,299 98,290 23,320 30,319 80,951 102,535 145 13.2 15 14 71 65 11% 11% 4% 4%
THYAO 337.00 465,060 575.00 485.00 71 AL A -3.8 267 50.3 31 2% 8% 3% 127,810 158,499 966,762 1,261,065 167,317 225,078 956,103 1,274,074 3.9 38 06 05 48 43 16% 14% 7% 7%
Havayolu Hizmetleri 11.7 87 15 14 6.7 59 16% 14% 4% 5%

Fiyat ve Oranlar il
:O
DOAS 236.00 51,920 270.00 314.00 14  TUT A 11.5 12.1 395 18 12% 57% 14% 11,692 11,152 214,945 210,421 19,879 17,369 70,462 75,609 33 38 17% 15% 10% 10%
FROTO 1052.0 369,157 1595.00 1495.75 52 AL A 441 30.5 17.7 36 5% 53% 12% 55,375 55,817 840,595 882,390 61,669 65,925 174,096 192,203 8.0 7.9 25 23 92 86 34% 30% 12% 11%
TOASO 218.20 109,100 400.00 390.00 83 AL A -0.7 40.1 24.1 18 8% 76% 9% 11,195 19,108 167,230 225,302 14,517 22,753 60,125 71,234 11.7 6.8 22 18 97 6.2 19% 29% 8% 12%
Otomotiv 8.0 68 22 18 92 6.2 1% 29% 10% 11%
TTRAK 829.00 82,955 940.00 1119.99 13 TUT 12 439 249 29 7% 81% 7% 6,623 8,211 75,264 79,888 14,079 14,802 21,257 21,107 150 121 47 47 73 7.0 28% 39% 14% 17%
Traktor 15.0 121 4.7 28% 39% 14% 17%
Fiyat ve Oranlar ¥ £ = 2026| 2025 | 2026 |
— o] o 2| o
:O — < T > | in
AEFES  190.00 112,500 335.00 385.00 76 AL A 18.8 8.26 43.7 329 42 4% 61% % 20,778 19,535 312,215 327,847 51,928 59,304 104,423 109,266 20% 18% 4% 4%
CCOLA 57.70 161,449 92.00 109.27 59 AL 2.67 -6.4 10.6 289 83 2% 24% 2% 25,190 28,516 186,781 199,068 36,568 39,463 80,506 94,110 7.7 68 24 21 61 57 33% 33% 13% 15%
TABGD 178.70 46,693 24390 280.44 36 AL A 9.1 -0.5 4.41 201 22 0% 4% 6% 4,534 4,927 44,489 47,320 8,889 9,995 25,639 27,375 124 114 22 20 60 53 18% 19% 12% 12%
ATAKP 41.72 5,789 66.78 GG D 3.01 -61 05 203 0 2% 29% 3% 408 645 4,631 5,195 938 1,288 6,097 6,542 17.0 10.8 11 11 7.1 5.2 7% 10% 6% 9%
ULKER 141.70 52,326 239.00 240.00 69 AL A 143 4.18 315 409 70 4% 26% 3% 9,839 11,598 109,206 112,854 19,918 21,501 33,021 38,106 6.4 5.4 19 16 45 41 31% 33% 7% 8%
Gida & igecek 7.7 1.9 20% 19% 7% 9%
Fiyat ve Oranlar B = | 2026 |
— 2| o
0 Kl &
AKCNS 187.70 35,935 250.97 225.69 34 AL A -6.8 -15 3.25 205 16 3% 50% 7% 6,832 8,100 27,520 27,769 6,049 6,549 36,733 41,563 6.3 20% 21% 15% 16%
OYAKC 31.40 152,656 213,318 23.65 6 AL A 189 8.43 19.1 199 5 3% 68% 5% 10,392 13,506 59,559 62,258 16,154 20,128 65,147 74,237 176 136 28 25 107 86 17% 19% 13% 15%
Cimento 12.0 94 20 18 88 74 19% 20% 14% 16%
Fiyat ve Oranlar 3 2 - | 2026 | | 2026 |
— 2| o
o) >ﬂj L>f;
TCELL  109.40 240,680 159.98 157.82 46 AL A 0.83 -8.1 71.6 53.9 67 4% 36% % 14,530 14,364 225,379 233,445 102,844 105,870 216,454 194,935 19.9 20.1 31 30 6% 7% 4% 4%
TTKOM  56.40 197,400 69.40 7233 23 AL A 11.7 1.81 36.4 133 28 7% 57% 1% 6,875 4,696 214,268 219,784 82,625 87,357 169,995 156,462 34.4 - 14 15 36 34 4% 3% 2% 1%
iletisim 272 201 14 15 34 32 5% 5% 3% 3%
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Fiyat ve Oranlar 80 2 5 6
e w | & e
o) T |S2]| in
ARCLK  147.40 99,602 246.01 233.97 67 AL A 12.1 2.19 9.63 146 19 4% 43% 1.45% -2,662 5809 560,280 577,578 37,311 45,976 70,829 75,250 - 206 17 16 6.0 49 8% 1%
VESBE 15.20 24,320 22.39 27.14 47 AL 263 -6.4 192 227 14 4% 62% 0% 154 1,985 94,641 97,734 8,411 8,415 36,341 37,859 - 147 08 08 50 5.0 0% 5% 0% 2%
VESTL 59.95 20,111 89.14 101.34 49 AL A -1.8 -10 7.24 47.2 6 23% 133% 0% -5,251 -311 169,154 176,637 12,811 14,301 53,650 53,061 - - 04 05 75 6.7
Beyaz Esya 17.6 0 8 08 6.0 5.0 0% 7% 0% 2%
Fiyat ve Oranlar = g - i Z | 2026 | 2025 2026
P . . X v
= g E — < I >
SISE 40.70 124,673 72.44 54.72 78 AL 9.64 -0.1 474 476 13 2% 19% 3% 13,390 25,911 246,928 261,898 24,162 36,120 273,030 295,432 11.2 99 6.6 5% 9% 2% 4%
Cam 11.2 58 05 05 99 6.6 5% 9% 2% 4%
Fiyat ve Oranlar 5 z | = 2025 | 2025 |
— ® o &
— ac > LN
EREGL 25.58 179,060 27.00 32.25 6 TUT 9.32 -0.3 119 475 20 7% 91% 2% 12,737 25,883 263,062 319,316 39,025 59,878 291,602 360,747 14.1 5% 8% 3% 4%
KRDMD 33.46 26,106 37.00 42.00 11 AL A 19.1 855 39.4 919 21 4% 24% 1% 1,069 1,379 44,946 45,112 3,641 4,105 41,471 41,807 293 227 08 0.7 9.0 8.0 3% 3% 2% 2%
Demir Celik 21 7 148 07 06 7.6 6.0 4% 5% 2% 3%
Fiyat ve Oranlar il N Z | 2026 | | 2025 |
— o e | 2| @
O — T | in
TUPRS  144.40 278,229 220.00 230.06 52 AL A 449 -47 775 46.5 25 12% 87% 6% 23,041 22,168 925,143 903,771 46,721 39,648 301,264 303,704 14.5 15.1 11 11 6.8 % 7% 4% 4%
AYGAZ 165.10 36,289 244.00 214.15 48 AL A 8.62 -1 15 242 56 4% n.a 5% 3,136 4,190 82,031 81,806 2,631 2,843 65,120 66,688 139 104 0.7 0.7 15.7 145 5% 6% 4% 5%
PETKM 18.28 46,329 18.00 25.00 -2 SAT 836 -1.2 29 48 10 0% -1,844 2,584 93,322 101,417 2,927 4,768 71,813 62,078 - 215 0.8 09 336 206 4% 2%
Petrol 142 151 0.8 0.9 15.7 145 7% 6% 4% 4%
Fiyat ve Oranlar ¥
()
R g o s
‘O >
BIMAS 524.50 318,476 680.60 594.46 30 AL Y -6.8 -15 853 68 49 3% 64% 3% 25745 32,950 732,802 813,536 37,051 54,352 144,696 145745 148 116 26 112 7.7 19% 23% 9% 11%
MGROS 544.50 98,584 769.28 687.37 41 AL A -8 -16 302 50.8 31 2% 10% 3% 9,363 9,254 403,821 416,615 17,889 18111 82,233 88,701 126 128 14 13 65 64 12% 11% 5% 4%
SOKM 4272 25345 6358 7862 49 AL 6 -3.4 973 457 33 2% 11% 12% 9,562 11,162 290,488 310,215 4,127 8309 60,779 71,846 3.2 2.7 05 04 84 42 17% 17% 8% 8%
Ticari Magazacilik 126 116 14 13 84 64 17% 17% 8% 8%

Hisse Takip Listesi: https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-6



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-6

Takip Listesi

2025 2026 2

>
Kar% Satislar FAVOK & Ozsermaye & F/K-S PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$
Q)

1% 12% 0.3% 31,352 37,780 180,162 196,164 43,956 48,507 173,896 206,988 20.4 17.0 3.1 15.0 13.6 20% 20% 11% 12%
204 170 3.7 3.1 150 136 20% 20% 11% 12%

saustars | eavoxe (s | vomo s [rojravor | roe s

6% 10,316 10,548 56,056 58,938 14,712 15,685 36,500 43,402 7. .8 58 55 31% 26% 14% 13%
25% 5,459 183,813 7,353 17,709 9.5 = 28 6.1 - 32% 0% 7% 0%
8.6 75 25 18 6.0 55 32% 13% 11% 7%

| 2026 | 2025 | 2026 |

Kar% Satislar FAVOK & Ozsermaye & F/K-S$ PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$ ROA -S$
684

4,668 5300 1,063 1,338 3,564 3,453 215 23.1 43 13.2 105 18% 18% 8% 8%

Fiyat ve Oranlar

1A Rel .%.
=

N
w
N
w
©
o))
©
~
w
N
v
(o]

ASELS  117.10 533,976 114.00 105.00 -3 AL
Savunma Teknolojisi
Fiyat ve Oranlar

1A Rel .%.

'
[
~N

MPARK 34750 66,377 526.43 490.11 51 AL
SELEC 69.35 43,066 65.42 55.70 -6 TUT
Saghk

Fiyat ve Oranlar

1A TL %. ol 1A TL %.
N WO

1A Rel .%. TS
(0]

ADV 3A b ADV 3A
= e

HAO% Y | A0%
O

LOGO  129.00 12,255 206.36 104.93 60 AL 76% 2%

5Yr.Tem.VEEREE S5Yr.Tem.V IS
X X

Teknoloji 215 231 41 43 132 105 18% 18% 8% 7%
Fiyat ve Oranlar ":D E‘ ol C,\C' 2026 2 2025 2026 26 2025 026 2025 | 2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2026 | 2025 | 2026
8 l-oq—) g E o f<f('! X >
=2 E o :: : 5 2 1S Kar% Satislar# FAVOK & Ozsermaye & F/K-S PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$ ROA -S
a acg O — < ac 2
YATAS 29.10 4,359 48.39 54.45 66 AL A 9.65 -0 0.86 58.9 3% 37% 0% 668 1,148 21,387 21,716 1,882 2,229 9,531 10,655 4.5 7% 11% 3% 5%
7.8 46 05 05 54 45 7% 11% 3% 5%

Mobilya
Fiyat ve Oranlar

| 2026 |

Satislars FAVOK & F/K-S$ PD/DD -S$ | FD/FAVOK ROE -$

2% 184% 1% 543 4,566 5122 1,078 1,435 5948 6,443 - 5.7 31.8 23.9 9% 12% 8% 10%
6.1 5.7 318 239 9% 12% 8% 10%

| 2026 2025 | 2026 | 2025 | 2026 | | 2026 | 2025 | | 2025 | 2026 |

>
£ Kar % Satislars FAVOK & Ozsermaye & F/K-S PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$
Q
'_
0% 5% 3% 3% 2%

4.1 1,791 1,268 6,877 7,275 4,785 5,098 41,107 43,560 144 20.4

-59 -14 477 5 3% 25% 4% 6,748 11,131 37,201 47,086 12,412 18,210 36,513 42,125 81 49 15 1.3 7.0 4.8 18% 28% 6% 8%
251 -6.6 442 27.7 38 1% 23% 7.3% 10,037 11,013 43,991 48,267 15,351 16,844 28,745 21,402 141 129 49 66 88 80 38% 44% 26% 24%
AYDEM  20.94 14,763 40.63 56.51 94 AL -2.7 -11 1.45 2% n.a 3% 3,297 2,977 9,488 10,078 6,564 6,971 49,836 52,744 54 59 04 03 65 62 7% 6% 3% 3%
GWIND 28.54 15,412 55.53 48.21 95 AL A 142 -75 227 9 4% 55% 3% 1,663 1,226 3,426 3304 2,516 2,389 13,989 14,652 111 151 13 13 78 82 12% 9% 9% 7%
Elektrik 111 129 13 13 71 67 12% 9% 6% 7%

1A Rel .%.
HAO%
5Yr.Tem.V|

)
N
N
»
S
~
N
)

MAVI 76.65 30,450 134.56 164.98 76 AL 8.96
Tekstil Entegre
Fiyat ve Oranlar

—
w
[e)]
w
(93]
w
=
~N
[
[e)]
! { = ¢
(]
w N
Yabanci w RELERE 5 RELEL] i Yabanci s~ Yabanci 5 RELEL]

5Yr.Tem.V|

AKFYE 18.01 21,557 3462 3202 92 AL
AKSEN 37.28 45,718 74.00 64.00 99 AL
ASTOR 118.40 118,163 162.00 132.29 37 AL

&

N

N

=

w
=N
(el HAO%
o

N

U

bbb Y Oneri De
C S8 1A Rel .%.

H
w X
o »
-
w
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| 2025 | 2026 | 6

Kart Satislar FAVOK % Ozsermaye & F/K-$ PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$ ROA -S

1%  25% 2% 6,530 14,131 23,021 33,352 7,655 16,013 34,711 43,647 162 75 31 24 121 58 19% 36% 15% 29%
16.2 75 31 24 121 58 19% 36% 15% 29%

| 2025 | 2026 | 205 | 2026 |

Kar% Satislar FAVOK % Ozsermaye & F/K-$ PD/DD -S$ | FD/FAVOK ROE -$ ROA -S

7%  38% 12% -564 4,049 230,914 233,591 41,874 36,509 88,304 84,269 - 234 11 11 36 4.1 5% 2%

234 11 11 36 41 5% 2%
2025 2026

Kar% Satislar% FAVOK £ F/K-S PD/DD -$ | FD/FAVOK ROE -$

0% 89,094 95,695 4,861 5372 2,751 3,305 - 134 34 28 16 14 5% 23% 1% 3%

Fiyat ve Oranlar

5Yr.Tem.V|

o

[y
N
[e)]
N
[e)]
w
D
~
=
N
o]
(]

Hedef Fiy
b Oneri De i Oneri Deg
Nl 1A TL %.
ADV 3A N ADV 3A
HAO% =1 HAO%
. . 5Yr.Tem.V|

KOZAL 27.58 88,325 27.00 25.00 -2 TUT

Madencilik
Fiyat ve Oranlar

=3

ENJSA 66.95 79,073 122.88 118.31 84 AL
Enerji
Fiyat ve Oranlar

.
o
[
154
©
N
)}
©
o
)
=}

<
= o | X

o)
2 3| <
o) < | =z
A .

TKNSA 38.74 7,787 58.56 52.05 51 AL 39 26.7

w
o]
wv
w
o

Teknoloji Perakende 134 34 28 16 14 5% 23% 1% 3%

Fiyat ve Oranlar

Satislar & 9 - PD/DD -S | FD/FAVOK

<l HAO%
N

N
aRINSI Y abanc

>l ADV 3A
N

AKSGY 7.43 17,943 10.09 36 AL 6.14 -3.2 1% 4% 8% 4,355 4,276 3,805 3,813 2,645 2,651 46,608 49,110 4.9 50 05 04 87 87 10% 9% 9% 8%
EKGYO 15.86 60,268 23.56 20.63 49 AL A 14.6 4.48 855 48.4 2% 25% 9,270 22,545 6,958 30,076 7.8 - 24 11.2 - 29% 0% 11% 0%
ISGYO 19.48 18,676 28.49  27.05 46 AL A 3.45 -57 256 39.1 0% 1,392 1,948 3,932 4,653 1,744 2,273 55,565 57,149 16.1 115 04 04 156 11.9 3% 3% 2% 3%
TRGYO  61.75 61,750 86.35 5148 40 AL A 871 -09 234 211 13 3% 7% 8% 14,004 12,738 15,518 15,360 9,350 9,172 145,878 153,604 5.3 58 05 05 62 64 10% 9% 9% &%

Gayrimenkul Yatinnm Ortakliklan 6.5 58 05 04 100 8.7 10% 6% 9% 5%
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Fiyat ve Oranlar R0 | 2025 | | 2025 | 2026 | 2025 |

DL L e s [ e

o o Kar# Mevduat & Net Faiz G. & Ozsermaye &

S © Karliligi
AKBNK 74.90 389,480 92.00 75.00 23 AL A 185 8.04 166 53.7 54 4% 13% 3% 80,307 124,009 1,885,697 2,653,406 131,664 183,206 314,352 426,315 4.8 31 12 09 29% 33% 3% 3%
ALBRK 7.50 18,750 10.00 830 33 AL A 135 3.44 251 403 22 2% 10% 4% 6,569 8,777 245,140 300,307 17,921 28,814 2.9 21 1.0 0.7 35% 38% 2% 2%
GARAN 143.40 602,280 182.00 165.00 27 AL A 10.7 0.88 919 14 10 4% 14% 3% 137,114 195,012 2,923,723 4,515,520 178,607 271,948 450,245 624,689 4.4 31 13 1.0 34 22 35% 36% 4% 4%
HALKB 22.02 158,209 22.00 20.00 0 TUT A 16.1 5.88 26.4 849 2 0% 37,930 52,707 3,321,600 3,549,049 82,488 126,308 179,504 232,211 4.2 30 09 07 19 13 22% 26% 1% 1%
ISCTR 16.31 407,750 oy 185 7.99 189 324 28 3% 11%
TSKB 13.67 38,276 20.00 17.00 46 AL A 8.41 -1.2 9.67 412 30 2% 10% 5% 12,359 19,875 17,902 25,683 41,272 59,292 3.1 1.9 09 0.6 33% 40% 5% 5%
VAKBN 28.38 281,414 37.00 33.00 30 AL A 11 1.15 19.8 6.02 2 0% 73,261 110,393 3,276,784 4,049,070 180,952 244,749 334,150 444,543 3.8 25 08 06 16 11 26% 28% 2% 2%
YKBNK 33.96 286,862 42.00 36.00 24 AL A 183 7.88 175 38.8 33 4% 12% 3% 52,802 77,717 1,605,447 2,403,434 115,019 142,085 220,536 265,172 5.4 37 13 11 25 20 26% 32% 2% 2%
Bankacilik 1.0 0.7 25 20 29% 33% 2.0% 2.5%
Fiyat ve Oranlar ¥ 2| =

— 2| o >a0

E _r% ; é Kar% Ozsermavye & F/K PD/DD

fe) > | in in =
AKGRT 7.54 12,154 11.00 9.50 46 AL A 0.53 -84 3.02 28 26 11% 62% 2% 2,478 3,430 7,564 10,773 4.9 3.5 1.6 1.1 39% 37%
ANHYT 110.30 47,429 165.00 165.00 50 AL Y 9.21 -04 284 151 21 7% 45% 5% 6,682 8,517 15,883 22,328 7.1 5.6 3.0 2.1 51% 45%
ANSGR 111.80 55,900 161.00 123.00 44 AL A -1.2 -10 6.17 347 12 5% 18% 7% 14,966 18,958 44,248 55,279 3.7 2.9 1.3 1.0 44% 38%
TURSG 17.97 89,850 23.80 19.55 32 AL A -0.4 -9.2 929 189 7 4% 31% 4% 19,456 21,821 43,901 57,496 4.6 4.1 2.0 1.6 54% 43%
Sigorta 4.8 3.8 1.8 13 48% 41%
Fiyat ve Oranlar I

a =9 < ° o

§| F| = 2| & s = Kar & Satislar & FAVOK & Ozsermaye & F/K-$ PD/DD-$ | ROE-$ ROA -$

S| S| S| 2 £ e s
ENKAI 57.50 345,000 72.00 65.83 25 AL A 14 3.9 22.7 837 32 6% 36,452 45,887 145,676 208,440 31,383 43,878 363,702 451,775 10.2 9.8 11 11 11% 11% 9% 9%
KCHOL 183.40 465,084 325.00 320.00 77 AL A 13.2 3.21 138 26.4 48 4% - -
SAHOL 107.40 225,580 175.00 150.00 63 AL A 10.6 0.84 52.7 53.2 44 1% - -
SISE 40.70 124,673 72.44 54.72 78 AL 9.64 -0.1 474 476 13 3% 13,390 25,911 246,928 261,898 24,162 36,120 273,030 295,432 11.2 58 05 05 5% 9% 2% 1%
TKFEN 96.80 35,816 85.43 70.63 -12 AL A 475 344 10.7 514 18 1,389 60,294 2,417 14,308 30.9 - 3.0 9% 0% 2% 0%
ALARK 85.25 37,084 171.06 174.09 101 AL A 191 -7.1 13.7 37.1 10 18,472 15,239 1,256 72,686 2.4 - 0.6 26% 0% 18% 0%
AGHOL 341.50 83,167 554.00 555.00 62 AL A 13.3 3.26 8.18 379 23 2% 13,335 13,865 759,898 804,574 77,846 87,110 87,170 85,857 7.5 7.2 1.1 12 15% 16% 2% 2%
Holding 10.2 7.2 11 11 11% 9% 2% 2%
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iS YATIRIM

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, Is Yatirrm Menkul Dederler A.S. (“is Yatirnm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum
ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.
Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Is Yatinm tarafindan Borsa
Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tdrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluglari ve glvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Dederler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dontk varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuclari garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler
dogrulama, tamamlama veya dedisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli
degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklari Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya dedistiriliemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve higbir hukuki
anlasma veya stzlesmeye dayanak olusturmaz. Yatinmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatinm kararlarini bu arastirmalar
dogrultusunda almalar gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri veya calisanlari
sorumluluk veya yukimlilik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Dederler A.S.nin (“Is Yatirnm” veya “Sirket”), Borsa istanbul A.S.’"de ("BIST”) biinyesinde yer alan halka acik sirketler icin
AL, TUT ve SAT ydniindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére dederlendirilmektedir. Tim bu &neriler Is Yatinm Arastirma Bélimi
analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegdi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina goére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler
kosullarin elverissiz oldugu veya dogru dederlendirme yapmanin mimkin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi
verebilirler. Miinferit her sirket igin yatinm 6nerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere gére dederlendirilir, IS Yatirrm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 P AL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir dederi icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.
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