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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

ABD enflasyonu 6ncesi piyasalar

Kritik Temmuz enflasyonu verisi 6ncesi ABD hisselerinde sinirli satis ile haftaya basladik. Sert yiikselis sonrasi Tesla harici muhtesem yedi hisseleri
kar satisiyla geriliyor. Avrupa borsalari liiks markalar, ateskes ve savunma hisseleri énclliginde deger kaybediyor. Ancak kiresel risk istahinda
genele yaygin bir bozulma s6z konusu degil. Mali paket beklentisini satin alan Nikkei yeni zirve ile yiikselisine devam ediyor. Asya hisseleri ABD ve
Cin vergilerinin 90 giin ertelenmesi ile gugleniyor.

Gigli sirket karlar beklentisi ile yiikselisine devam eden Borsa istanbul 11 bin psikolojik direncini zorlanmadan gecti. Eregli, Ford Otosan, Kog
Holding, Sabanci Holding, Pegasus, Tirk Telekom, Turk Telekom endeksi yukari tasiyan buyik sirketler. Bankalar endeksin gerisinde kalmaya devam
ediyor. Kiiresel risk istahinin gliclenmesi, gelismekte olan dlke varliklarina ilginin artmasi Turkiye varliklarini destekliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Endeks icin kisa vadeli hedef 11,200 direncini gegmek. ikinci ¢ceyrek
sonuglari beklentilere paralel gelen ama son dénemde geride kalan Enerjisa’da sinirl pozitif tepki bekliyoruz. Siirpriz yapmayan Coca Cola icecek’te
notr bir tepki 6ngoriyoruz. Zayif sonuglar agiklayan Atakey negatif tepki veriri. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.950 ve11.100.

Glindemde saat 15:30°da agiklanacak ABD Temmuz ayi tiketici enflasyonu 6ne cikiyor. Uluslararasi yatirnm bankalari manset enflasyonun %0,2,
cekirdek enflasyonun %0,3 gelmesini bekliyor. Az sayida oyuncu sirketlerin ellerindeki ucuz maliyetli stoklarin azalmasi nedeniyle enflasyonda yukari
yonli riskin arttigini séyliyor. Aylk %0,35’in Uzerinde, %0,4’e yaklasan bir ¢ekirdek enflasyon gelmesi, ABD tahvil ve hisse senetlerini olumsuz
etkiler.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Bim, Sabanci Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanis 11,038 168,714 42.98 1254 300 40.33 31.21 40.7057 47.4113  43.9853 2025 10.39%

H 1GUnA A 0.6% & 0.1% 0.0 bps &  0.0% & 0% 18 bps 0.0bps &  0.2% & 0.2% & 0.1% 2026 8.26%

g 1AyhkA A 6.6% 5 4.2% 7.1 bps & 2% & 4% 4 bps -1 bps & 1.6% & 0.2% & 0.0% 2027 13.60%

z' BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Enlyi 5 (%) BINHO 10% MIATK 6% KOZAL 4% PGSUS 4% KONTR 4%

| En Kotu 5 (%) [EFORC  -10% KUYAS ~ -4% GRSEL -3% TURSG -2% VAKBN 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 10899 EREGL 6744 PGSUS 5838 KCHOL 3338 YKBNK 3150
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GENIL

irket, gelistirmekte oldugu Psoriasis tedavisi i¢cin Metoksalen iceren oral tedavi lrinii ve Nérodejeneratif hastaliklarin tedavisi igin yeni bir etkin
madde (SUL-238) projelerinin "Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi Yikselen Yenilik¢i Teknolojiler Cagrisi" kapsaminda destek almaya hak
kazandigini duyurdu.

AGESA

Sirket, 01.01.2025 - 31.07.2025 doéneminde hayat dalinda 12.633.459.028 TL ve hayat disinda 182.293.771 TL olmak (izere toplamda
12.815.752.799 TL prim Urettigini bildirdi. Bu, gegen yilin ayni dénemine gére %66'lik bir artisi temsil ediyor.

ESEN

Sirket, %25 hissedari oldugu Naturel ChargeN Enerji A.S. ile Siemens Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda is birligi niyet beyani imzalandigini duyurdu. is
birligi kapsaminda elektrikli ara¢ ve sarj istasyonlari ekosistemi alaninda teknik kapasitenin gelistirilmesi, bilgi paylasimi, ortak is gelistirme
faaliyetlerinin yuratilmesi ve sirdirilebilir finansman modellerinin gelistirilmesi gibi konular yer alacak. EPDK'nin Aralik 2024 raporuna gore
Tirkiye'deki elektrikli arag sayisi son g yilda 7.694'ten 185.513'e, 2025 Haziran ayinda ise 268.057'ye yikseldi ve toplam sarj soketi sayisi da benzer
bir biylime trendi gésterdi. Bu veriler, sarj hizmetlerinin dniimiizdeki yillarda daha da ivmelenerek biylyecegini dngdriyor.

ONCSM

Sirket, Samsun Egitim ve Arastirma Hastanesi Bakan Yardimciliklari tarafindan diizenlenen "Samsun Sehir Hastanesi 36 Aylik Kemoterapi ilag
Hazirlama Hizmet Alimi" ihalesini 115.520.003,24 TL bedelle kazandigini bildirdi. Kesinlesen ihale karari 8 Agustos 2025'te sirkete teblig edildi.
Sozlesme siirecine iliskin gelismeler yatirnmcilara duyurulacak.

YATAS

Sirket, Yatas Grubu'nun 24 Ocak 2025 tarihinde baslattigi Glines Enerji Santrali (GES) projelerinin Ankara ve Kayseri'deki tesislerinde basariyla
tamamlandigini ve faaliyete gectigini duyurdu. Tesisler, Tirkiye Elektrik Dagitim A.S. (TEDAS) tarafindan denetlendi ve Gegici Kabul islemleri
gerceklestirildi. Sirket, bu tesislerin yasal iretime basladigini ve eneriji satis faaliyetlerinin devreye alindigini belirtti. Yatas Yatak Yorgan San. ve Tic.
A.S., GES tesislerinde yillik 16.709.804,06 kWh enerji Uretimi gergeklestirecegini, bu miktarin 4.960 hanenin yillik enerji tiketimine esdeger
oldugunu ve yillik 7.185 ton CO2 salinimini engelleyerek dogaya yilda 18.326 agac¢ kazandirilmasini saglayacagini agikladi.

BURVA

Sirketimiz ile yurtdisindaki bir misterimiz arasinda 250.000,00 USD tutarh, Kasim 2025 tarihine kadar teslim edilecek Vanalarin Temini konusunda
anlasiimis olup, s6z konusu sézlesme buglin itibari ile imzalanmistir.

ICUGS

Sirket, %100 bagh ortakligl olan RML Lojistik ve Deniz Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S.'deki tim paylarini 150.000 TL karsili§inda satma karari aldi. Bu
satis, sirketin tiizel kisiliginin sonlandiriimasi amaciyla gergeklestirildi. Sirket ayrica, Almanya merkezli Rohlfs Stuhrsped firmasinin %70 hissesinin
satin alinmasina iliskin yatirnm siirecinin onerilen yatinmcilardan kaynakli gecikmeler sebebiyle gergeklesmedigini, ancak bu durumun sirketi
etkilemedigini bildirdi. Satis islemi, sirketin nakit akisina sinirli olumlu etki yapacak ve stratejik portféy optimizasyonu gergevesinde gergeklestirildi.
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri A.S. ile ilgili zarar karsiliklari ge¢mis yillarda tamamen ayrildigi igin, sirketin finansal verilerinde kayda deger bir
degisim olmayacagi belirtildi.
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Sirket Haberleri

Aksigorta
Kapanis (TL) : 6.92 - Hedef Fiyat (TL) : 11 - Piyasa Deg.(TL) : 11155 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.58
AKGRT TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 58.96 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr 4
Aksigorta (AKGRT.IS) 2025 yili Temmuz ayi prim iiretim rakamlarini agikladi
Aksigorta (AKGRT.IS) 2025 yili Temmuz ayi prim Uretim rakamlarini agikladi

Aksigorta'nin 2025 yilinin ilk yedi ayinda brit prim tretimi 17.637 milyon TL olarak gergeklesti ve 2024 yilinin ayni dénemine goére %10’luk bir
dists kaydetti. Sirket, Temmuz 2025'te 2.262 milyon TL briit prim Uretimi gerceklestirerek yillik bazda %1'lik bir yikselis yasadi. 2025 Temmuz
ayinda brit prim Gretimi, aylik bazda %5 artis kaydetti. Haziran 2025: 2.174 mn TL.

Kimaulatif olarak, Saglik segmenti yillik bazda %42 artisla en yiksek blylimeyi kaydederken, Kara Araglari Kasko segmenti %61’lik énemli bir
dlsls yasad.

Yorum: Sirket, Temmuz 2025'te gesitli segmentlerde yillik bazda kaydedilen dislsler sonucunda zayif prim tretim rakamlari agiklamaya devam
etti. Sinirli negatif.
Enerjisa Enerji

Kapanis (TL) : 65.5 - Hedef Fiyat (TL) : 120.01 - Piyasa Deg.(TL) : 77360 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.65
ENJSA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 83.23 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr T
ENJSA 2G25 Mali Tablo Analizi
ENJSA 2G25 Mali Tablo Analizi
Gergeklesen ve Tahminler

Ertelenmis vergi giderinin azalmasiyla net karda bilylime. ENJSA 2G25 icin 1.753 mn TL baz alinan net kar (is Yatinm: 1,758 mn TL) ve 13,078
mn TL faaliyet geliri (FAVOK + Yatinm Harcamalari Geri Odemeleri - Tek Seferlik Giderler) (is Yatinm: 14,272 mn TL) acikladi. Net kar ise 512 mn
TL ile tahminimizin {izerinde ancak konsensiise yakin gerceklesti (is Yatirim: --251 mn TL, Konsensiis: 597 mn TL). Ayrica, sirket 9.895 mn TL
FAVOK agikladi (is Yatirim: 10.162 mn TL, Konsensiis: 10.394 mn TL).

Son Ceyrekte One Cikanlar

DVT 74.834 mn TL seviyesinde yatay seyretti (UMS-29 harig). Dagitim tarafinda faiz indirim stirecinin ikinci yariyila kalmasiyla sirket yatirim
harcamalarini frenlemeye devam etmis gdziikiiyor. ilk 6 ayda EPDK tarafindan belirlenen yatirim harcama tavaninin toplam %64 altinda kalinmis.
Yillik bazda DVT %33 artmis olsa da 1G25’e kiyasla sadece %0,7 artisla yatay bir seyir izledi.

Faaliyet gelirinde, giderlerdeki artis kaynakli, ceyreklik bazda daralma. Faaliyet geliri (FAVOK + Yatirim Harcamalari - Tek Seferlik Giderler)
yillik bazda bliyliyen DVT etkisi ile %19 artarak 13.078 mn TL seviyesine ulasti. Fakat ceyreklik bazda esas faaliyet giderlerinde ticari alacak
reeskont giderindeki artig sebebiyle faaliyet ¢eyreklik bazda %6 geriledi. Bu durum tarife alacaklariyla ilgili kaynaklanmis olabilir. Yilinin geri
kalaninda benzer bir senaryo olup olmayacagini su anda tahmin edemesek de sirket yil sonu tahminlerini korudu ve baz alinan net karin Ust
tavana yakin gelecegini belirtti.

Operasyonel sonuglar finansman giderlerine ragmen net kari destekledi. Yillik bazda artan borgluluk sebebiyle finansman gideri %11 oraninda
arttl. Ayni zamanda yine yillik bazda net vergi gideri yikselmis olsa da operasyonel sonuglardaki reel bazli artis net kara 6nemli 6lglide katkida
bulundu. FAVOK yillik bazda %34 artarken faaliyet geliri %19 artis kaydetti. Perakende tarafinda satis hacmi gecen senenin ayni ¢eyregine gore
0.4TWs dusis gosterse de artan brit kar marji sayesinde faaliyet gelirine pozitif katkida bulundu. Ayni zamanda kalite ve verimlilik primleri ise
1C25’te 48 mn TL seviyesine kiyasla 1.6 milyar TL'ye yikselerek 6nemli katkida bulundu. Faaliyet gelirleri ise bliyliyen DVT esliginde yatirim
harcamalari geri 6demesindeki %10 artistan beslendi.

Ertelenmis vergi giderindeki diists ¢eyreklik bazda net karda iyilesmeye yol agti. Ertelenmis vergi giderinin neredeyse sifirlanmis olmasi
sayesinde ¢eyreklik bazda net kar -786 mn TL seviyesinden 512 mn TL seviyesine ylikseldi. Operasyonel sonuglardaki reel biiyiimenin de etkisiyle
net kar yillik bazda %2151 oraninda biliyldi. Baz alinan net kar ise ¢eyreklik bazda %24 biyirken yillik bazda yeniden degerleme etkisinin
distslyle %23 oraninda daraldi ve 1.753 mn TL seviyesinde kaydedildi.

Coca-Cola icecek A.S

Kapanis (TL) : 51.7 - Hedef Fiyat (TL) : 90.93 - Piyasa Deg.(TL) : 144661 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 7.42
CCOLA Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 75.88 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr
CCOLA 2¢25 Sonuglari
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CCOLA 2G25 Sonuglari

Beklentilere paralel sonuglar: CCOLA, UMS-29 kapsaminda 2C25'te tahminlere paralel bigimde 5,05 milyar TL net kar agikladi (2G24: 7,4
milyar TL) (is Yatirim: 4,85 milyar TL, piyasa: 4,9 milyar TL). Net kardaki yillik bazdaki diisiisiin sebebi hem faaliyet karindaki reel bazda gerileme
ve gegen senenin ayni dénemine nazaran yariya diisen parasal kazang rakami olarak éne ¢ikiyor. FAVOK ise beklentilere oldukga yakin bicimde 9
milyar TL seviyesinde kaydedildi. (is Yatirm:9,5 milyar TL, piyasa:9 milyar TL) FAVOK marjindaki daralmada briit kar marjindaki 270bps’lik
gerileme etkili oldu. Ote yandan, net satislar hacim bilylimesine ragmen piyasa beklentisinin hafif altinda kaldi. Gelirler UMS-29 kapsaminda
yillik %2,6’lik diisiisle 48,14 milyar TL'ye geriledi (is Yatinm: 48,8 milyar TL, piyasa: 48,85 milyar TL). Enflasyon-kur makasinin daralmasi ile
onUmuzdeki ¢eyreklerde ciro biylimelerinde reel bazda bir toparlanma gérmeyi bekliyoruz. Ciro beklentinin hafif altinda kalsa da beklentiye
paralel gelen net kar ve FAVOK rakamlari sonrasi ciddi bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Konsolide satis hacmi yurtdisi operasyonlarin gliglii performansi ile beraber %4,7 bliylime kaydetti. Tlrkiye operasyonlari %5’lik hacim daralmasi
kaydederken yurtdisi faaliyetlerinde %11’lik hacim biylUmesi kaydedildi. Pakistan operasyonlarindaki %1,5’luk hacim daralmasina ragmen
Kazakistan, Ozbekistan ve Irak operasyonlari hacim biiyiimesini destekledi. Ozbekistan operasyonlarinda diisiik baz etkisi olsa da yine de oldukca
kuvvetli bicimde %45’lik hacim bliylimesi gozlendi. Irak ve Kazakistan hacimleri de %10 Uzerinde buyudi. Gigli baza kiyasla kiglik boyutlu
Urinlerin payinda 110 baz puanhk daralma gézlendi. UMS-29 kapsaminda Turkiye gelirleri %4 azalirken, uluslararasi operasyonlar %2’lik reel
daralma kaydetti. Hacim artiglarina ragmen reel anlamda sinirli kalan fiyat artislari ciro daralmasinin ana sebebi. Ancak enflasyon muhasebesi
hari¢ bakildiginda tnite kasa basi gelirler 2.69$ ile son on yilin en giiclii ikinci ceyrek rakamina isaret ediyor. Ancak enflasyon muhasebesi altinda
Unite kasa basi gelirler 2C25’te %7 daraldi. Bu ceyrekte yurtdisi operasyonlarin FAVOK marjinda 70bps toparlanma gézlenirken Tirkiye
operasyonlarindaki briit marj daralmasi konsolide FAVOK marjinda baskiya sebep oldu. Operasyonel nakit akisi ise 9 milyar TL seviyesinde yatay
seyretti. Sirket bu ceyregi 885mn ABDS net borg pozisyonu ile kapatirken Net Borg/FAVOK orani 1,36x seviyesinde. (1G25 sonu itibariyle 912mn
ABDS).

UMS-29'un etkisi olmadan

UMS-29'un etkisi harig¢ bakildiginda CCOLA, 2G24'teki 3,9 milyar TL'lik net kara kiyasla 2¢25 finansallarinda 4,36 milyar TL net kar kaydetti. Satis
gelirleri nominal olarak yillik bazda %31 artarak 49,2 milyar TL'ye ulasti. FAVOK mariji 350 baz puan gerileyerek %19,8’e distii. Tiirkiye’de hacim
daralmasina ragmen yiizde 31’lik ciro biylimesi kaydedilirken yurtdisi satislar kuvvetli hacimlere ragmen %30 biiyiime kaydetti. FAVOK
marjindaki daralma Turkiye operasyonlarindaki zayif operasyonel marjlardan kaynaklanmakta. Yurtdisi operasyonlari marjlarinda ise yatay-hafif

Atakey Patates

Kapanis (TL) : 48 - Hedef Fiyat (TL) : 51.25 - Piyasa Deg.(TL) : 6661 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 0.88
ATAKP TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 6.77 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr
ATAKP 2C25 Finansal Sonuglan

ATAKP 2G25 Finansal Sonuglari

UMS 29 Finansallari
Genel olarak satis kirlhmi daha fazla yurt i¢i musterilere (¢ogunlukla TAB Gida’ya) kayarken, ciro yillik bazda %4 diserek 962 mn TL oldu (2G24:
1.003 mn TL). Brit kar yillik %44 azalarak 99 mn TL'ye geriledi ve briit marji %10,3’e (2G24: %17,8) ¢cekti. Operasyon giderlerinin baskisi artarken
operasyonel giderler/Ciro orani %5,2’ye cikti (+1,8 puan Y/Y) ve EBITDA 113 mn TL oldu (-%48 Y/Y); marj %11,8 ile -9,8 puan geriledi.

Net finansal gider 22 mn TL'ye (2G24: 90 mn TL) iyilesti; ancak 74 mn TL parasal zarar vergi 6ncesi kari -49 mn TL ile (vs +25 mn TL) negatife
cevirdi. Net kar 9 mn TL olarak gerceklesti (-%81 Y/Y) ve 59 mn TL ertelenmis vergi geliriyle desteklendi.

Dizeltilmemis Finansallar
Ciro yillik bazda %15 artarak 889 mn TL'ye yukseldi. EBITDA 182 mn TL (-%22 Y/Y), marj %20,5 (-9,9 puan). Net kar 273 mn TL(+%1 Y/Y), net marj
%30,7 (-4,2 puan).

Satis Hacimleri: Toplam patates satiglari 18,5 bin tona ulasti (+%15 Y/Y): TAB Gida 14,6 bin (+%36), 3. taraf 3,6 bin (-%20), ihracat 0,4 bin (-
%58); bu, Cin’e ihracatin daha da zayiflamasiyla yurt ici/TAB Gida hacimlerine dogru ek bir kaymaya isaret ediyor.

Yorum: Gerileyen ihracata ragmen geyreklik satis hacimleri biyimeye devam etti ve Atakey, 1Y25’ de 35,2 bin ton seviyesinde satis hacmi
ile yilhk 74 bin ton dondurulmus Uriin satis hedefini tamamlama yolunda ilerliyor. Ancak birim fiyat yillik bazda yaklasik TL 48/kg ile yatay
kaldigindan, gelir artisi biyik olciide TAB Gida restoranlarina yapilan satis hacmindeki artisla desteklenmis oldu. Sonug olarak marijlar yillik
bazda zayiflayarak dnceki ceyrege benzer sekilde baski altinda kalmaya devam etti. Negatif.

Koza Altin

Kapanis (TL) : 24.12 - Hedef Fiyat (TL) : 27 - Piyasa Deg.(TL) : 77244 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 30.87

KOZAL Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 11.94 Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr 4
KOZAL 2G25 Sonuglari
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KOZAL 2G25 Sonuglari

Koza Altin piyasa beklentisinin yukarisinda (Piyasa Beklentisi: 866 milyon TL), 2G24'teki 53 milyon TL net zarara kiyasla 2¢25'te 1,14 milyar TL net
kar bildirdi. Daha ylksek vergi giderlerine ragmen daha disiik parasal kayip ve daha yiiksek esas faaliyetlerden diger gelirler, net kardaki yillk
bazda iyilesmenin nedenleri olarak 6ne gikiyor.

Toplam (iretim hacmi yillik bazda yatay seyrederek 2C25te 27,0 bin ons’a gerilerken (1Y25: 73,4 bin ons ,1Y24: 76,1 bin ons), toplam satis hacmi
yilhk bazda %20 disisle 21,5 bin ons’a geriledi (1Y25: 62,5 bin ons,1Y24: 71,2 bin ons). Ortalama ons basina altin satis fiyati 2C24’teki 2402
dolar seviyesinden 1C25’te 3309 dolara yiikseldi (1Y25: 2937 dolar ,1Y24: 2158 dolar). Altin fiyatlarindaki artisa ragmen satis hacmindeki
distsun etkisiyle Koza Altin 2C25’te piyasa beklentisinin altinda kalarak (Piyasa Beklentisi: 3,98 milyar TL) yillik bazda %2 dususle 2,75 milyar TL
ciro elde etti.

Brut kar marji 2G25’te altin fiyatlarindaki ylkselis ve amortisman giderlerindeki diistisiin etkisiyle yillik 19,1 yiizde puan artig sonucu %50,2
olarak gergeklesti. Ons basina nakit maliyetler 2G24’teki 1812 dolar seviyesinden 2C25’te 2298 dolar seviyesine ylkseldi (1¢25: 2282 dolar).
Faaliyet giderleri/satis orani yillik 5,6 yiizde puan artisla %28,9'a yiikseldi. FAVOK, diisiik satis hacminin de etkisiyle 2G24’teki 802 milyon TL'ye
kiyasla 2C25’te 799 milyon TL olarak gergekleserek beklentilerin altinda kaldi (Piyasa Beklentisi: 958 milyon TL).

1G25 sonunda 14,8 milyar TL olan net nakit pozisyonu ise 2C25 sonunda 14,9 milyar TL'ye yikseldi. Sirket 6A24’teki 63 milyon dolara kiyasla
6A25’te 39 milyon dolar yatirim harcamasi gergeklestirdi.

Beklenti (istli net kar rakamina ragmen beklentilerin altinda kalan operasyonal sonuglari ve hissenin diin endeksin %3,44 {stiinde performans
gbstermesini de gdz dnline alarak Koza Altin’in 225 sonuglarina sinirli negatif piyasa tepkisi 6ngoriyoruz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

Yurtici Ajanda

MGROS 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 697 mn TL, Piyasa beklentisi: 942 mn TL)

PGSUS 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 5,990 mn TL, Piyasa beklentisi: 5,834 mn TL)

AEFES 2C25 mali tablo agiklamasi (iSY net kar tahmini: 4,550 mn TL, Piyasa beklentisi: 3,290 mn TL)

isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“is Yatirm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gérdiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, cesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakh tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen gogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirnm yapma yoniinde bir tesvik tegkil etmemektedir ve higbir
hukuki anlagsma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yiikiimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatirrm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT y&niindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatirim Arastirma Boélimi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkiin olmadig
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GEGCIRILIYOR énerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim dnerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 TAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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