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Hedef Fiyat Degisikligi

Giincellenen makroekonomik varsayimlarimiz ve 2025 yilinin ikinci ¢eyrek
sonuglarini yansitarak, Emlak Konut GYO icin hedef fiyatimizi 23,16 TL'den
34,16 TLl'ye revize ediyor, %62 yukari potansiyele isaret eden AL tavsiyemizi
yineliyoruz. 2025 yilinin ikinci yarisinda politika faizinde diisiis trendi ve daha
uygun makroekonomik kosullar ile birlikte, Emlak Konut GYO'nun artan
konut talebini karsilamada ve satis gelirlerini artirmada stratejik olarak iyi
konumlandigini diisiiniiyoruz. Sirketin genis ve katma degerli proje portfoyii
ile konut stoku bu goriinimi desteklemektedir. Kentsel doniisim
projelerinde dnemli bir rol iistlenen Emlak Konut Proje Planlama insaat (EPP)
ile Emlak Konut Asansor’iin (EKA) potansiyel halka arzlari 6nemli katalizorler
arasinda yer alirken, sirketin uluslararasi alandaki artan faaliyetleri
oéniimiizdeki yillarda karliligi olumlu etkileyebilir. Ayrica, konut projelerinden
saglanan istikrarli nakit akimi sayesinde, 2025 yilinda yiirirlige giren yeni
GYO vergi diizenlemesine sirketin sorunsuz sekilde uyum saglayacagini ve
onumiizdeki yillarda giiglii bir temetti hissesi haline gelecegini 6ngériiyoruz.
Halihazirda hisse, net aktif degerine gére %31 iskontolu islem gérmekte olup
bu oran tarihsel iskontosu olan %19’un oldukga altindadir.

2¢25 Mali Tablo Analizi

Hasilat yillk bazda yiksek artis gosterdi: Emlak Konut GYO (EKGYO.IS),
2C25'te 23.743mn TL gelir agiklamistir (2G24: 6.834mn TL). Yillik bazda
kaydedilen gligli artis, blylk oranda anahtar teslim konutve ticari Unite
satislarindan kaynaklanmistir; bu gelirler 2C24’te 328mn TL iken 2G25’te
13.279mn Tl'ye yikselmistir. Ayrica arsa satis gelirleri de ayni donemde
4.042mn TLl'den 8.556mn TL'ye yiikselmistir. Diger yandan, misavirlik gelirleri
yillik bazda %21, asansor satis gelirleri %33 ve kira gelirleri %59 dusus
gostermistir. Sonug olarak brit kar 2C25’te 8.809mn TL'ye yikselirken (2C24:
3.020mn TL), brut kar marji anahtar teslim projelerin dusiik marjindan dolayi
yillik bazda 7,1 puan diserek %37 olmustur. Faaliyet giderleri yillik bazda %25
artarak 1.482mn TLlye yiikselmis olsa da, giicli gelir performansi FAVOK’{
2C24’teki 1.916mn TL'den 2C25’te 7.433mn Tl'ye tasimistir. FAVOK mariji ise
yillik bazda 3,3 puan artisla %31,3 olmustur. Net donem kari 2C24’teki
1.294mn TL'den 2C25’te 5.986mn TL'ye yikselmistir. Glgcla gelir artisinin yani
sira, gecen yil ayni dénemde kaydedilen 1.687mn TL net parasal zarar, 2C25'te
1.283mn TL net kazanca déniiserek kari desteklemistir. Ote yandan, artan net
borgluluga paralel 2.266mn TUlik finansman gideri (2C24: 934mn TL net
finansman geliri) ve 2C25’te 1.214mn TL'ye yilikselen donem vergi gideri (2C24:
22,2mn TL), net kari bir miktar asag1 cekmistir.

Yiksek Net Borg¢ Pozisyonu: Sirketin net borcu 2C24’teki 5.350mn TL'den
2C25'te 13.083mn Tl'ye vyiikselmistir. Net bor¢/FAVOK orani ise 0,44X
seviyesinde gerceklesmistir (2C24: 0,70X).

ilk Yarida Giiglii On Satis Performansi: Yilin ilk yarisi itibariyla sirket 47,6 milyar
TL 6n satis gerceklestirmistir; bu rakam yil sonu hedefi olan 77 milyar TU'nin
yaklasik %62’sine denk gelmektedir. Ayrica, 2G25 itibariyla sirket yil sonu arsa
satis geliri hedefi olan 5 milyar TL ve net kar hedefi olan 12 milyar TL'ye yilin ilk
varisinda yaklasmistir. Yilin ilk yarisinda 3 adet gelir paylasimi ihalesi
tamamlanmis ve ortalama ihale ¢arpani 1,83X olmustur.
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Emlak Konut GYO
Gelir Tablosu (mn ©) 2023G 2024G
Net Satisg Gelirleri 36,902 41,309
Briit Kar (Zarar) 10,999 11,145
Operasyonel Giderler -5,184 -5,190
Esas Faaliyet Kari 5,816 5,955
Faal. Diger Gelirler (Giderler) -14,396 646
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. K (Z) 0 0
Net Y atirim Gelirleri (Giderleri) 9 -1
Net Finansman Gelir (Gideri) 3,104 1,855
Vergi Oncesi Kar (Zarar) -5,468 8,454
Vergi Giderleri (Gelirleri) -192 -8,637
Azinlk Paylari 0 0
Net Kar -5,276 17,091
Diizeltilmis Net Kar -5,276 17,091
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 6,007 -2,682
FAVOK ¥ 5972 6,244

Bilango (mn %)

2025T
64,939
26,164
-5,280
20,885
13,839
0

1
-5,124
29,600
2,960
0
26,640
26,640
23,845
21,168
2025T

2026T
56,146
22,779
4732
18,047
9,702
0

-1
-1,464
26,285
2,629
0
23,657
23,657
20,645
18,303
2026T
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2027T [Nakit Akim (mn %) 2023G 2024G 2025T 2026T 2027T
47,527 igletme Faal. Kay. Net Nakit 15,068 73,109 82,942 66,722 56,879
19,092 Dijzeltme Oncesi Kar -5,276 17,091 26,640 23,657 20,179
-4,782 Amortisman & ltfa Paylari 157 289 283 256 219
14,310 isletme Sermayesindeki Deg. 21,165 49,848 51,607 38,399 32,070
9,209 Diger Faaliyetlerden Nakit Akisi -977 5,881 4,411 4,411 4,411
0 Yatirim Faal. Kay. Nakit 14 -85 1 -1 1

1 Sabit Sermaye Yatirimiari -228 -759 -932 -957 -967
-1,098 Diger Yat. Faal. Nakit Akisi -1 0 0 0 0
22,422 Serbest Nakit Akim 14,854 72,266 82,010 65,765 55913
2,242 Finansman Faal. Kay.Nakit -176 14,711 7,090 -3,819 -6,811
0 Finansal Borglardaki Degisim -2,992 11,412 8,610 7,327 3,180
20,179 Temettii Odemeleri -1,176 0 -1,520  -11,147 -9,991
20,179 Diger Fin. Faal. Nakit Akisi 11161 110,910 85645 56,143 45,665
16,533 Net Nakit Degigimi 7,980 -19,203 5,321 7,715 5,371

14,529

2027T Biiyiimeler & Opr. Perf. 2025T

Dénen Varliklar 147,448 244,414
Nakit ve Nakit Benzerleri 20,547 10,724
Ticari Alacaklar 10,239 8,003
Stoklar 107,820 216,549
Diger Dénen Varliklar 8,841 9,138
Duran Varlhklar 9,873 20,935
Ozkaynak Yént. Deg. Yat. 0 0
Maddi Duran Varliklar 3,884 6,023
Maddi Olmayan Duran Varliklar 79 164
Diger Uzun Vadeli Varliklar 58 9,120
Toplam Varlhklar 157,321 265,349
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 80,584 139,930
Finansal Borglar 4,187 16,712
Ticari Borglar 5,272 9,692
Diger Kisa Vadeli Y tkumltlikler 71,125 113,526
Uzun Vadeli Yiikimlulikler 2,623 1,354
Finansal Borglar 1,643 25
Diger Uzun Vadeli Y Gktimllikler 501 850
Ozkaynaklar 74,113 124,065
Ana Ortakiiga Ait Ozkaynaklar 74,113 124,065
Rezerv ve Diger Kalemler 74,469 102,053
Dénem Net Kari (Zarari) -5,276 17,091

Azinlk Paylari 0 0
Toplam Kaynaklar 157,321 265,349

258,946
11,960
12,580

224,408

9,997
23,050
0
6,287
177
7,738
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126,942
16,131
15,453
95,358

6,782
5,403
883

148,272

148,272

117,832
26,640

0

281,996

274,133
17,724
10,877

235,863

9,669
21,924
0
6,381
163
7,731

296,058

125,318
14,849
13,297
97,171
11,719
10,499

793

159,022

159,022

132,185
23,657

0

296,058

283,505 Bijyiimeler

Not: Rasyolar dolar bazinda hesaplanmistir.

20,520 Net Satiglar - M9% 57.2% -135%  -154%
9207 Faaliyet Kari - 2% 251%  -14%  -21%
244,431 EavoK - 5%  239%  -14%  -21%
9,348\t Kar ; nmo 56% 1%  -15%
20,773 Operasyonel Performans
6,420 Bt Meri 298%  27.0% 403%  406%  40.2%
155 Faaliyet Kar Marj 15.8%  14.4%  322%  321%  30.1%
7.724 FAVOK Merj 162%  151%  32.6%  326%  30.6%
304,279 Efektif Vergi Orani -45% -132.3%  10.0% 8.4% 7.2%
124,429 Net Kar Marj 143%  414%  41.0%  421%  425%
13,961 Ozkaynak Karliigi - 17.2% 19.6% 15.4% 12.3%
11,332 Aktif Karlligi - 8.1% 9.7% 8.2% 6.7%
99,136 Yatirim Sermayesi Karliigi - -1.1% 6.8% 5.4% 4.1%
11,959
RERasyo Analizi 2023620246 2025T _ 2026T _2027T]
711 Diizeltimis F / K (x) ad 5.0 32 36 43
167,891 FD/FAVOK (x) 16.9 16.1 4.8 55 6.9
167,891 FD/ Satislar (x) 2.7 24 16 18 2.1
144,994 pp | Defter Degeri (x) 1.2 0.7 0.6 0.5 0.5
20,179 Hsse Bagi Kazang (%) nm 1783 2779 2467  21.05
0 Hisse Basi Temetti (%) 1.23 n.m 1.82 15.25 15.81
304,279 1omettii Verimi 27%  000% 261% 1459%  13.0%
Net Borg (Nakit) (mn %) 4717 6,013 9574 7624 4,325
Net Borg / FAVOK (x) ad 0.96 0.45 0.42 0.30
Net Borg / Ozsermaye (x) ad 0.05 0.06 0.05 0.03

Kaynak: Is Yatrm

Not: Tahminler ve agiklanan ge¢mis finansal sonuglar, 2025 yil sonu itibariyle TL'nin satin alma gliciine gére diizenlenmistir. Enflasyon muhasebesine

tabii sirketler finansal sonuglarini, ilgili dénem sonundaki satin alma gliciine gére endekslenmis halini paylasmaktadir. Finansal sonuglar, enflasyon

tahminlerimizi baz alarak olusturdugumuz asadidaki katsayilar kullanilarak ilgili yil sonunun satin alma giiciine gére endekslenebilir.

2025: 1.3
2026: 1.5

2027:1.67
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Emlak Konut GYO

Sektorel Goriiniim ve Beklentiler

Konut Talebinin canlanmasi beklenmekte. Yiiksek konut kredisi faiz oranlari, ekonomik sikilasma nedeniyle krediye
erisimde yasanan zorluklar ve konut fiyatlarindaki keskin artis, 2023 yih boyunca ve 2024’lin ilk yarisinda
Tlrkiye’nin konut sektoriinde talebin diismesine yol agmistir. Ancak, 2024’lin ikinci yarisindan itibaren politika
faizlerinde beklenen gevseme dongilsi ve ertelenmis talebin devreye girmesi, konut satislarinda toparlanmayi
desteklemistir. Faiz oranlarindaki distsin yani sira, kur korumali mevduat sahiplerinin istikrarli dolar/TL kuru

sebebiyle konut yatirimlarina yénelmesi de talebi artirmistir.

Her ne kadar Nisan 2025’te yapilan 300 baz puanlik faiz artisiyla faiz indirim dongisi bir sireligine ertelenmis olsa
da, Temmuz 2025’te 300 baz puanlik bir indirimle tekrar baslamistir. Yilin ikinci yarisina sarkan bu uzun siredir
beklenen gevseme dongusiiniin, 6nimizdeki donemde Emlak Konutun konut satislarini desteklemesi
beklenmektedir. Genis konut stoku ile 2024 ve 2025 “te gerceklestirilen arsa ve gayrimenkul yatirimlari sayesinde
Emlak Konut, artan konut talebini karsilamak icin glicli bir konuma sahiptir. Ayrica, proje gelistirme alanindaki
misavirlik hizmetleriyle sirket, kamuya ait arsalarin ihalelerinin gergeklestirilmesi ve kentsel doniisiim projelerinin

gelistirilmesinde kritik bir rol Gstlenmekte olup, bu alandaki gelirlerini daha da artirabilir.

Gilgli Arsa ve Proje Stoku Gelirleri Artirabilir. Genis konut stokuna ek olarak, Emlak Konut’un 2024 ve 2025’in ilk
ceyreginde yaptigi dnemli arsa alimlari sayesinde konut satis gelirlerini artirma potansiyeli bulunmaktadir.2024’ln
ikinci ceyreginde sirket, istanbul Fikirtepe kentsel déniisiim bélgesinde yaklasik 11.514 milyon TUlik yatirimla 1.615
bagimsiz bolim satin almis ve yil sonuna gelindiginde bu projenin yaklasik %68’ini satmistir. Ayrica, 2024’(in
dérdiincii ceyreginde sirket, istanbul Esenler kentsel déniisiim bélgesinde toplam 438.000 m? biiyiikligiinde arsayi
yaklasik 15.247 milyon TL bedelle satin almistir. Faiz oranlarindaki beklenen diisiis ve ertelenmis konut talebinin
devreye girmesiyle birlikte, 2025 yili boyunca makroekonomik kosullarin elverisli kalmasi beklenmektedir. Degerli
ve genis arsa portfoyl sayesinde sirketin, blylyen konut projelerinden 6nemli dlglide fayda saglamasi ve bu sayede

2025 yil sonu ve sonrasinda gelirlerini artirmasi muhtemeldir.
Sirket Beklentileri

Sirket, 2025 yil sonu i¢in 77 milyar TL'lik proje satis hedefi belirlemistir. Toplam beklenen brit satilabilir alan 856
bin metrekare olup, 7.522 bagimsiz birime karsilik gelmektedir. Ayrica, Sirket 2025 yilinda 5 milyar TL tutarinda arsa
satisi gerceklestirmeyi 6ngérmektedir. Net karin ise (parasal kazang/kayiplar harig) yaklasik 12 milyar TL seviyesinde

gerceklesmesi beklenmektedir.

Emlak Konut, 2025 yilinin ilk yarisinda gli¢li bir performans sergileyerek 47.890mn TL gelir elde etmistir (1Y24:
10,042mn TL). Gigli satis ivmesiyle birlikte toplam arsa satis gelirleri (hasilat paylasimi projeleri dahil) 11.262mn
TL’ye ulasmistir (1Y24: 4.658mn TL). Dénem net kari ise 9.434mn TL olarak gerceklesmistir (1Y24: 1,414mn TL).
Ayrica sirket, 2025 yilinin ikinci ¢eyreginde 47,6 milyar TL 6n satis gerceklestirerek, 77 milyar TLlik yil sonu

hedefinin %62’sine ulasmis ve toplam 487 bin metrekarelik bir alan satilmistir.

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 3
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Emlak Konut GYO

Bu glcli performans agirlikh olarak 1C25’te baslatilan konut satis kampanyasindan kaynaklanmaktadir. Yilin ilk
yarisi Ozellikle anahtar teslim projelerde olduk¢a basarili sonuclar ortaya koyarken, konut satislarinin yilin ikinci
yarisinda normallesmesini bekliyoruz. Ote yandan, sirketin kentsel déniisiim projelerindeki etkin rolii sayesinde

danismanlik gelirlerinin yilin geri kalaninda gliclli seyrini korumasi beklenmektedir.

EPP ve EKA’nin Potansiyel Halka Arzlari Onemli Bir Katalizor Olabilir. Emlak Konut’un bagl ortakligi olan Emlak
Proje Planlama insaat (EPP), kentsel déniisim projelerinin planlanmasinda kilit bir rol stlenmektedir. Konut
yatirimlarina yonelik talebin artmasiyla birlikte bu projelerin hiz kazanmasinin, sirketin gelirlerine olumlu katki
saglamasi beklenmektedir. Diger yandan, Emlak Konut Asansér (EKA), yalnizca Emlak Konut projelerine degil, ayni
zamanda diger gelistiricilere de asansor sistemleri sunarak degerli sinerjiler yaratmaktadir. EPP ve EKAnIn
potansiyel halka arzi, Emlak Konut’a 6nemli bir sermaye girisi saglamakla kalmayacak, ayni zamanda sirketin istirak

yapisini da daha giicli hale getirecektir.

Artan Uluslararasi Faaliyetler. Emlak Konut, 2024 yilinda Suudi Arabistan’in 2030 Vizyonu kapsaminda Suudi
Arabistan Yatirirm Bakanligi ile bir mutabakat zapti imzalayarak 2030 yilina kadar toplam 400.000 konut gelistirmeyi
hedefleyen projelerde yer almayi amaclamaktadir. Bu siirecte, sirket hem kendi proje gelistirme hizmetleriyle hem
de Tirk muteahhitlik firmalarinin projeleri i¢in danismanlik ve planlama hizmetleri sunarak gelirlerini artirmayi
hedeflemektedir. Her ne kadar anlagsmanin detaylari henliz netlesmemis olsa da, bu gelisme Emlak Konutun

uluslararasi pazarlardaki blylime potansiyelini 6n plana ¢ikarmaktadir.

Ayrica, Emlak Konut’'un biylk 6lgekli projelerdeki kapsamli tecriibesi ve ugtan uca sehir planlama bilgi birikimi
sayesinde; Suriye ve Ukrayna gibi yeniden insa sirecine ihtiya¢c duyan bdlgelerde aktif rol alma potansiyeli de
bulunmaktadir. Bu durum, sirketin uluslararasi alandaki faaliyetlerinin cesitlenmesini ve uzun vadeli gelir yaratim

kapasitesini destekleyebilir.

istikrarli Konut Satis Gelirleri, Yeni GYO Vergi Diizenlemesine Uyum Saglanmasini Kolaylastirabilir. 2025 yilinda
yararlage giren yeni GYO vergi diizenlemesi kapsaminda, daha dnce kurumlar vergisinden muaf olan GYO'lar artik
%30 oraninda kurumlar vergisine tabi tutulmaktadir. Ancak, dagitilabilir net gelirlerinin %50’sini temetti olarak
dagitan GYO’lar igin bu oran %10’a duslrilmektedir. Emlak Konut, diizenli konut satiglari ve artan danismanlik
gelirleri sayesinde gelirlerini istikrarh bir sekilde artirmaktadir. Bu nedenle, sirketin 6niimiizdeki donemde glicli bir
temettl dagiticisi haline gelme potansiyeli bulunmakta olup, yeni vergi diizenlemelerine uyum saglama konusunda

herhangi bir zorlukla karsilasmasi beklenmemektedir.

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 4
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Gayrimenkul Sertifikasi ihraci

Emlak Konut GYO, Toplu Konut idaresi Baskanligi (TOKi) ile birlikte gelistirilen “Damla Kent” konut projesinin
finansmani amaciyla Agustos 2025’te gayrimenkul sertifikasi ihraci gergeklestirdi. A ve B etaplarindan olusan ilk
halka arz kapsaminda sirket, projede yer alan toplam bagimsiz bolimi temsilen, pay basina 7,59 TL ihrag fiyati ile
ek talep dahil toplam 2.821 milyon adet gayrimenkul sertifikasi ihrag etti ve toplamda 21.408mn TL lik sertifika ihrag

geliri elde edildi.

Talep toplama siireci 4-8 Agustos 2025 tarihleri arasinda gercgeklesti. Toplam sertifika talebi yaklasik 3.596mn adet
olurken, arzi asan talep sonrasi, projede yer alan C,D ve E etaplarinin da ilerleyen siirecte sertifika ihracina konu
edilmesi ve projenin kalan boliminin de benzer sekilde finanse edilmesi beklenmektedir. Projede yer alan
etaplarin ihale siirecini ylriten Emlak Konut GYO misavirlik geliri elde edecek olup, projeye iliskin tim masraflar
TOKi’ye aittir. Proje siirecinin gerek alternatif finansman olanaklari agisindan gerekse sirketin misavirlik gelirleri

acisindan 6nemli bir katki saglamasini beklemekteyiz.
Degerleme

Sirketin devam eden Anahtar Teslim ve Gelir Paylasimi projelerinden elde edecegi nakit akislarini dogru sekilde
yansitmak adina, degerlememizde her bir varligin nakit akisini ayri ayri ele alarak indirgenmis Nakit Akimi (iNA)
ydntemiyle "Parcalarin Toplami" (SOTP) yaklasimini kullandik. Misavirlik gelirlerini de yine iNA ile hedef fiyat
hesaplamamiza dahil ettik. 2024 yilinda Fikirtepe Kentsel Donlisim bdlgesinde satin alinan 1.615 adet bagimsiz
birimi modele dahil ederken, devam eden konut projelerindeki giincel 6n satis oranlarini da 2¢25 itibariyla Sirket
tarafindan saglanan bilgiler dogrultusunda giincelledik. Buna ek olarak, devam eden projeler disindaki portfoy
envanteri, diger miulkler ve heniiz ihale edilmemis arsa stoklarini ise giincel ekspertiz degerleriyle modele dabhil
ettik. Son olarak sirketin misavirlik gelirlerini de yine INA yodntemi ile hedef fiyat hesaplamamiza ekledik.
Projeksiyon déneminde %18,75’lik on yillik ortalama TL risksiz faiz orani ve %6’lik piyasa risk primi varsayimlarimizla

%24,25 seviyesinde sekiz yillik agirlikli ortalama sermaye maliyeti (WACC) hesapladik.

Degerlememizde, 2C25 itibariyla TL 13.083mn tutarindaki net borg tutari dusildikten sonra ulastgimiz 1 yillik
hedef net aktif deger (NAD) Uzerinden %35 iskonto uygulayarak, TL 34,16 seviyesindeki hedef fiyata ulastik. Bu
hedef fiyat, hisse igin %62 yukari yonli potansiyele isaret etmektedir. Emlak Konut GYO halihazirda net aktif

degerine gore %31 iskontoyla islem gormekte olup, bu oran tarihsel iskontosu olan %19 seviyesinin tizerindedir.

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 5
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Degerleme Tablosu
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Degerleme Ozeti Degerleme Methodu  mnTL
GPM+Bina Stogu INA 40,941
Misavirlik Gelirleri INA 23,497
Anahtar Teslim Projeler INA 10,221
Arsalar Ekspertiz Degeri 66,741
Binalar Ekspertiz Degeri 41,882
Ticari ve Bilango Digt Alacaklar | 2C25itibariyla 33,855
NPV of Opex INA 28,881
Net Borg 2C25 itibariyla 13,083
HedefNAD 199,727
NAD iskontosu 35%
Hedef Piyasa Degeri 129,823
Cari Fiyat 21.04
Hedef Fiyat 34.16

% Artig/(Azalig) Potansiyeli 62%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz.



Emlak Konut GYO

IS YATIRIM
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Burada yer alan bilgiler is Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
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nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatinm Menkul Degerler A.S.
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tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




