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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Teknoloji hisselerinde sert satis

Diinya borsalari Agustos ayini gligli bir performansin ardindan gelen kar satislari ile kapatti. Fed faiz indirimi ve glgli sirket karlari beklentisi ile ay
boyunca vyiikselen hisse senedi endeksleri, Cuma giinii teknoloji hisselerine gelen sert satislar ile gevsedi. Uglincii ceyrek sirket tahminleri
beklentileri karsilamayan Dell ve Marvell satis dalgasinda basi ¢ekti. Beklentileri yenen ve yeni bir yapay zeka ¢ip Urettigi konusulan Alibaba pozitif
ayrisirken, yari iletkenler  siddetli baski altinda. Amazon, Meta, Nvidia, Tesla sert deger kaybeden muhtesem yedi hisseleri.

Aciklanan makro verilerde satisi gerektiren negatif bir haber akisi yok.  Tlketici harcamalari son dért ayin en yiiksek seviyesinde. PCE ¢ekirdek
enflasyonu beklendigi gibi son bes ayin en ylksek seviyesinde. Fed vadelileri Eyliil ve Aralik toplantilarinda 25 baz puan faiz indirimi fiyatlamaya
devam ediyor. Piyasalardaki hareketi trend degisikliginden ¢ok soluklanma olarak goériyoruz. Emek Glin( tatili dolayisiyla ABD piyasasi bu hafta Sali
glinU agilacak. Temyiz mahkemesinin tarifelerle ilgili karari pazartesi sabahi itibariyle piyasalarda 6nemli bir etki yaratmadi. Piyasa tist mahkemenin
Trump lehine karar verecegini fiyatliyor. Asya borsalari Japonya ve Gliney Kore teknoloji hisselerindeki satislarla geriliyor.

Veri akisinda uluslararasi piyasalarda bugiin Avrupa PMI imalat, Sali giinii ABD ISM PMI imalat, Carsamba giinii Avrupa PMI Hizmet, Persembe giinii
ABD ISM Hizmet, Cuma giinii ABD Tarim Disi istihdam verisi agiklanacak. Gegen ay yasanan negatif siirpriz sonrasi tarim disi istihdam, haftanin
kritik verisi olarak izlenecek. Fed’in faiz indirmesinin cepte oldugu bir ortamda piyasalar zayif veriye negatif tepki verir.

Borsa istanbul ¢arsamba giinii baslayan kayiplarla gectigimiz haftayi saticili kapatti. Banka, gayri menkul yatirm ortakligi,  havacilik, holding,
telekom, yenilenebilir enerji hisseleri endeksi asagi ¢ekti. Piyasadaki geri ¢cekilmeyi ekonomik verilerde bozulmadan ¢ok jeopolitik ve siyasi riskler ile
acikliyoruz. Rusya - Ukrayna savasinin yeniden vites biiyiitmesi, saldirgan politikalari yiiziinden israil ile Suriye’de karsi karsiya kalmamiz endisesi ve
siyasi sokun artgilarinin gelecegi korkusu glindemde 6ne ¢ikiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. Cuma giinkii sert diisiis sonrasi banka, petrokimya, telekom gibi
sektorlerde tepki alisi gelip gelmeyecegi piyasanin yonini belirlemekte etkili olacak. Gliney Kore’den yassi gelik ithalatina vergi konmasi Eregli,
isdemir gibi celik tireticilerini olumlu etkileyebilir.  Endeks i¢in destek ve direnc seviyeleri 11.180 ve 11.430.

Yurtiginde bugiin ikinci ceyrek bilyiime, PMI, istanbul enflasyonu, Carsamba TUFE, Persembe mevsimsellikten arindiriimis TUFE, Cuma Hazine Nakit
Dengesi rakamlari izlenecek. Piyasalarin beklediginin altinda  %1,6-%1,7 bandinda gelecek bir enflasyon verisi Merkez Bankasi’'nin haftaya
persembe 300 baz puanile faiz indirimine devam edecegi beklentisini destekleyerek piyasalara moral verecektir.

Siyasi iradenin ekonomi ydnetiminin arkasinda oldugunu gosteren bir 2026-2028 OVP programi agiklanmasi Ulke risk primi ve tahvil getirilerini
asagl cekerek orta vadede piyasalardaki ylikselisi destekleyecek dnemli bir gelisme olur.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Enerjisa, Enka, Mavi.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 iluk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 11,288 191,091 40.32 1261 308 38.93 31.23  41.0178  47.8702  44.6474 2025 10.73%
1 Giin A v 07%4&  4.1% 00bps ¥ -06%4 0%  -17bps 00bpse== -0.1% 4  0.1% ¥ -0.2% 2026 8.29%
1AylikA A 76% 4 29.0% 35bps A& 0% 4 6% -122bps -1bps & 1.1% A&  0.1% == 0.0% 2027 13.44%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) EFORC 7% FENER 6% GRTHO 6% DSTKF 4% ASTOR 4%
En Kotii 5 (%) [HEKTS 6% TTKOM  -5% PETKM -5% TKFEN -4% REEDR -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) SASA 10474 ASELS 6602 THYAO 6185 EREGL 5455 AKBNK 5166

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri
Turk Bankacilik Sektorii Temmuz 2025 Kari
Turk Bankacilik Sektorii Temmuz 2025 Kari

Turk Bankacilik Sektéri temmuz ayinda TL 56.7 milyar net kar agikladi. Aciklanan kar rakami ikinci ceyregin ilk ayina gore %19 artarken, gegen
senenin ayni ayina gore %64 yilikselmis durumda. Haziran 2025 rakami geyrek sonu oldugu i¢in muhasebesel etkilerle yiiksek geldigi icin Temmuz
rakamini Haziran’la karsilastirmak ¢ok dogru olmayabilir. Sektdor temmuz ayinda yilliklandiriimis olarak %20 6zkaynak karlihgi Giretirken bu seviyenin
gecen geyregin ilk iki ayr ortalamalarina yakin oldugunu gériiyoruz. TL krdedi spredleri aylik olarak 200 baz puan artarken bunda yeniden baslayan
faiz indirimlerinin ilk etkilerini gériyoruz. Bununla birlikte yiksek net trading zarari da sektérin bu ay swap fonlamasini yogun olarak kullandigini ve
swap maliyetlerinin de yikseldigini belirtiyor. Swaplara gore diizeltilmis net faiz marji baski altinda kalmaya devam ederken, briit marjin ise yaklasik
50 baz puan genisledigini goriiyoruz. Sektoriin takip orani %2.2’den %2.3’e gikarken 6zel karsilik orani ise%2.2 gibi makul sayilabilecek bir seviyede
kalmaya devam etti. Diger gelir ve gide kalemlerinde ise trendi degistirecek bir degisim gdzlenemiyor.

Banka gruplari bazinda performanslara bakacak olursak yine yabanci mevduat ve kalkinma bankacilik gruplarinin net karlihginin daha yiiksek
seyrettigini gériiyoruz. Diger banka gruplarinda ise dikkati ceken bir kipirdanma géziikkmiiyor. Oniimiizdeki aylarda sektdriin karliliginin marj etkisiyle
yukselmesini bekliyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GUNDG

GUNDG

Sirket, artan piyasa talebini karsilamak, Griin portfoylinii ¢esitlendirmek ve lretim kapasitesini artirmak amaciyla, dilimlenebilir islenmis peynir
(burger peyniri) Gretimine yonelik entegre bir Gretim hatti yatirimi yapma karari almistir.

Bu kapsamda, birbirleriyle entegre bicimde ¢alisacak makineler, iki farkh yurt disi firmasindan temin edilmek {izere siparis edilmistir. S6z konusu
yatirima iliskin makine alimlarinin toplam bedeli yaklasik 2.5 Milyon Dolar olup, finansman 6zkaynaklardan saglanacaktir. Yatirimin, 2026 yih
icerisinde tamamlanarak devreye alinmasi 6ngorilmektedir.

SMRTG

SMRTG
Sirketin baglh ortakhigi Smart Giines Enerji Ekipmanlari Pazarlama A.S. ile Aksa Enerji Uretim A.S.'nin %100 baglh ortakhigi Aksa Yenilenebilir Enerji
Uretim A.S arasinda 50 MWe kurulu giice sahip olacak Kirsehir Ali¢ Depolamali GES projesi icin Giines Paneli Uretimi ve Tedarigi Sdzlesmesi
imzalanmistir.
S6z konusu projede, Sirketin Aliaga Entegre Uretim Tesisi'nde tiretimi yapilan yerli giines hiicreleri kullanilarak iretilecek olan yerli giines panelleri
kullanilacaktir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Anadolu Efes
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Anadolu Efes, Taris Uziim Alimiyla icki Portféyiinii Genisletiyor

Anadolu Efes, Taris Uziim'iin %60'in1 26 milyon ABD dolari karsiiginda (isletme sermayesi diizeltmelerine tabi) satin almak iizere baglayici
olmayan bir anlasma imzaladi. Bu islem ile Taris Uziim'iin 6nde gelen raki markalarindan ~ Mercan , Efes'in portféyiine katilacak ve sirketin
Tirkiye igcki pazarindaki konumunu giglendirecek. Satin almanin ardindan, icki operasyonlarinin verimliligi artirmak ve bilancoya olasi etkileri
sinirlamak amaciyla Anadolu Grubu ile (Efes %50,1 — Anadolu Grubu %49,9) ortak bir yapi altinda yeniden diizenlenmesi planlaniyor. Satin alma,
Efes'in bira disina cesitlenme stratejisini desteklerken, Grlin yelpazesini dayanikl yerel bir kategori olan rakiya genisletiyor ve uzun vadeli

blyume hedeflerine katki sagliyor. Ancak, islem tutarinin gérece sinirli olmasi nedeniyle piyasa etkisinin de kisith kalmasi beklenebilir. Hafif
pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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