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Piyasalar

Teknoloji hisselerinde sert kar satisi

ABD hisselerinde teknoloji agirlikli kar satisi ile gine basliyoruz. Muhtesem yedi hisseleri Amazon, Nvidia, Tesla dnciliglinde geri ¢ekilmede basi
cekiyor. Beklentiye gére zayif gelen dncti PMI verisi, sirketlerin maliyet artisini fiyatlarina yansitamadigini ve ise alimlarin yavasladigini géstererek kar
satisina bahane oldu. Otomotiv, perakende, yari iletken, yazilim en ¢ok gerileyen sektérler.

Bagkan Trump’in Ukrayna’nin Rusya’ya karsi kaybettigi topragi geri almasini destekleyecegi agiklamasi Uizerine altin ve petrol yikselirken, enerji ve
savunma hisseleri pozitif ayrisiyor. Enflasyon baskisinin azaldigini gdsteren PMI verisi sonrasi dolar zayiflamaya devam ederken, tahvil getirileri sinirh
geriliyor.

Ankara Biiyiiksehir Belediyesine yapilan operasyon haberinin etkisiyle Tiirkiye varliklari diinyadan negatif ayristi. Onceki soklara gére daha direncli
olan endeks 11,300 desteginin Uzerinde tutundu. Banka, gayrimenkul yatirm ortakhgi, havacilik, holding, otomotiv, petrokimya gibi dongusel
hisseler geri gekilmede basi ¢ekti. Eregli altin madeni ile ilgili olumlu beklentilerle gliniin yildizi. THY ugak alimi haberiyle havacilik sektoriine gore
daha direngli seyrediyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili bir seyre isaret ediyor. Ama yiikselis trendini bozacak bir geri cekilme s6z konusu degil. Persembe
glnl yapilacak Erdogan - Trump gorismesi Oncesi bazi yatirimcilar pozisyon almak isteyebilir. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11.240 ve
11.400.

Bagkan Trump’in Ukrayna’nin toprak butlinligini destekleyen agiklamasi bélgede baris Umidini azaltarak Anadolu Efes, Anadolu Grubu Holding’i
olumsuz etkileyebilir. Rusya’dan petrol alimina yonelik olasi sinirlama riin marjlarini artirarak Tipras’i olumlu etkileyebilir.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: alis tarafinda Bim, Turkcell, satis tarafinda Anadolu Efes.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanig 11,332 227,355 37.02 1344 315 39.69 31.58 41.4119 48.8523  45.1473 2025 11.19%

H 1GunA v -12% " -9.3% -0.2 bps & 0.2% & 2% 18 bps 0.0bps &  0.1% & 0.4% ¥ -0.2% 2026 8.41%

g 1AyhkA v -04% & 0.6% -3.5 bps 6% A& 3% 63 bps 0 bps & 1.2% & 0.4% & 0.1% 2027 14.69%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

ﬁ En iyi 5 (%) EREGL 7% RALYH 5% PASEU 4% IEYHO 4% IPEKE 3%

2| En Kotu 5 (%) DSTKF 5% SASA  -4% FENER -4% SAHOL -4% YEOTK -4%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) EREGL 16146 THYAO 12982 KONTR 8725 KRDMD 6754 ASELS 6708

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

GLCVY

Sirket, 19.09.2025 tarihinde Fibabanka A.S.'den 58,5 milyon TL degerindeki bireysel portfoyln tahsili gecikmis alacaklarini satin aldigini ve bu
alacaklarin devir ve temlik islemlerinin 23.09.2025 tarihinde tamamlandigini bildirdi.

OZATD

Sirket, 2 Eyliil 2025'te yurtdisinda bulunan bir firma ile 2.750.000 USD degerinde iki gemi tamir, bakim ve onarim sozlesmesi imzaladi. S6zlesme
kapsaminda gemilerin bakim ve onarimi basariyla tamamlandi ve misterilere teslim edildi. Misterilerden gelen ek talepler sonucunda nihai tutarin
3.575.000 USD'ye (yaklasik 147.781.562,50 Turk Lirasi) ylkseldigi belirtildi.

KBORU
Sirket, DSI 8. Bolge Midirligi tarafindan diizenlenen "Erzurum Hinis Baskdy Baraji Sulamasi Malzeme Alimi 1. Kisim (HDPE Boru)" ihalesine katildi
ve en avantajli teklifi vererek ihaleyi kazandi. ihale bedeli KDV harig 42.264.478,69 TL olarak belirlendi ve kesinlesme karari sirkete bildirildi.

ALVES
Sirket, dogu Balkan ulkelerinde merkezi bulunan iki firma ile toplam degeri 152.914.982 TL olan "Bakir iletkenli enerji kablolari" satis s6zlesmesi
imzaladi.
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ORGE Enerji Elektrik
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ORGE Analist Toplantisi Notlari
ORGE Analist Toplantisi Notlari

Elektrik Taahhut. Sirket, 6A25 itibariyla toplam 533 milyon TL tutarinda yeni s6zlesme imzaladi. 6A25’te yeni alinan islerin %91’i TL kontrat
ile alinirken, %9’u FX kontrat ile gerceklesti (6A24: TL Kontrat: %25,25, FX Kontrat: %74,75). 6A25 itibariyla Backlog blylkligu 3.060 milyon
TL'ye ulasirken, projelerin %97,5’i konut disi nitelikte olup, yeni alinan iglerin 6nemli bir kismi metro hatlari ve premium Ust yapilar gibi bitis
oncelikli islerden olugsmakta. Sirket’in yeni alacagi projelerin ortalama tamamlanma siiresi 1,5 yil olarak 6ngorillyor. Bununla birlikte, Sirket ayni
buytiklikte olup 1 yil iginde tamamlanabilecek ve yiiksek marj potansiyeli tasiyan projeleri de hedefliyor. Ayrica Sirket, bazi projelere baslangigta
%50 avans alarak basladigini belirtirken, bu durum tahsilat risklerinin azalmasina da katki sagliyor.
Yenilenebilir Enerji. Sirket, yenilenebilir enerji sektoriinde ylksek rekabet olmasi ve salt fiyat rekabeti sebebiyle bu alanda bliyimeyi tercih
etmemekte. Sirket, genel sirket marjlarina yakinsayacak nitelikli proje/yatinmci arayisinda oldugunu belirtirken, yerel yatirmcilara ve kamu
tesebbusleri ile is birlikleri yaparak; fon temin eden, insa eden ve isletmeci olabilecekleri is gelistirme ¢alismalari bulunuyor.
Orge Ticaret (OTC). Sirket, taahht islerini Ustlenmedigi fakat is birligi yapmak istedigi isverenlerle dogrudan malzeme satisi gerceklestirmekte.
OTC isleri, ciro ve karliliga katkida bulunurken, hizli nakit yaratimi ve stok optimizasyonu agisindan énemli rol oynamakta.
Elektrikli Arag Sarj istasyonlari. AC 22 kW baz model satisa ¢ikarildi. 2G25 sonu itibariyla B2C ve B2B satislari basladi.
Lixhium ortakligi. Lixhium’un sermayesinin %15’ine karsilik gelen paylarin 10 milyon TL bedelle satin alinmasina iliskin ortaklik ve yonetim
sozlesmeleri imzalandi. Lixhium, elektrikli araglar icin rota ve sarj planlamasinin yani sira entegre 6deme sistemi sunan bir mobil uygulama.
Baslangig yatirimina ek olarak, belirli performans kriterlerine bagli olarak takip eden 2 yilda sermayenin %20’si oraninda ilave pay alim opsiyonu
da bulunmakta.
Yilsonu Beklentileri. Sirket’in 2024 yilina kiyasla ciro ve faaliyet karinda nominal %40 biiylime beklentisi bulunuyor.
ORGE su anda 8.6x F/K ve 3.2x FD/FAVOK carpanlariyla islem gériiyor.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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