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2025 3.C Mali Tablo Analizi

Akbank 3C25: Net Faiz Marji Toparlanmasi Hiz Kazanirken, Komisyon

Gelirlerindeki Giiglii Seyir Devam Ediyor

Akbank 3¢25’te 13,57 milyar TL olan beklentimizin hafif lizerinde, 14 milyar
TL net kar agikladi. Net kar, tahminimizin %3,2 Gzerinde gergeklesirken, ihmh
bir net faiz marji (NFM) toparlanmasi ve net lcret ve komisyon gelirlerinde
devam eden gicli performans tarafindan desteklendi. Glgli gelir performansi,
net kara da 6nemli 6lglide yansirken Banka 9A25 net karini yillik bazda %17,
ceyreklik bazda ise %26 artis kaydederek 38,9 milyar Tl'ye tasidi. Ozkaynak
karlihg1 (RoAE) ceyreklik bazda yaklasik 230 bp, yillik bazda ise 500 bp artis
kaydederek 3C25'te %21 seviyesinde gergeklesti.

Gelirler yilhk bazda %48, geyreklik bazda %28 artt; bu artis, gliclii net licret ve
komisyon gelirleri ve 3C25 itibariyla net faiz gelirlerinde (NFG) baslayan
toparlanma tarafindan desteklendi. Faiz indirimi donglsiinin etkileri
finansallara yansimaya basladikga NFG iyilesme gosterdi ve ¢ekirdek gelirlere
yeniden destek saglamaya basladi. Piyasa oynakliginin etkisiyle fonlama
maliyetlerinin  2C'de yikselmesinin ardindan, fonlama dinamiklerinin
iyilesmesiyle NFM toparlanmasi 3C25'te basladi. Ceyrek boyunca marjlarda
anlamli genisleme gériiliirken swap dahil NFM ceyreklik bazda 73 bp, TUFE'ye
endeksli diizeltilmis NFM ise 50 bp artti. 3C25 sonunda elde edilen yiiksek ¢ikis
NFM’i (exit NFM), 4C’de daha gligli bir performansa isaret ediyor, ancak
toparlanmanin hizi dezenflasyon siireci ve yaklasan faiz indirimlerinin boyutuna

bagh olacak.

Net Ucret ve Komisyon gelirleri yillik bazda %67 arth ve gelirlerdeki yillik
bliyimenin ana itici glici olmayi stirdiirdi. Bu durum, bankanin misteri odakli
ve tekrarlayan gelir akislarina olan stratejik odagini yansitiyor. Bankasiirans ve
odeme sistemlerinden gelen katkilar sirasiyla %77 ve %76 oraninda artis
gostererek net Ucret ve komisyon gelirlerinin gii¢li kalmasini sagladi ve yil
sonu %60’lik biyliime hedefini asmis oldu. Faaliyet giderleri yilik bazda %35,
ceyreklik bazda %7 artarak, Bankayi %40 yil sonu hedefinin altinda, olumlu bir
konuma tasidi. Bu dogrultuda, gi¢li net licret ve komisyon blyimesi ve
temkinli maliyet yonetimi sayesinde net licret ve komisyon/operasyonel gider

orani (opex coverage ratio) %104’e yikseldi.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 67.15
12 Aylik Hedef Fiyat* 96.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 96.00
Piyasa Degeri (mn) 349,180
Halka Agik PD (mn) 187,545
Ort. islem Hacmi (3Ay) 5437.6
Hisse sayisi (Adet mn) 5,200
Takas Saklama Orani (%) 54
Yabanci Orani (%) 52
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yilici 12 Ay
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Net risk maliyeti (CoR) hafif artarak 230 bp seviyesine ulasti; 2. ve 3. asama karsilik orani temkinli risk yonetimi
sebebiyle %34,3’e yikselirken, konsolide takipteki alacak orani (NPL) 3G25’te %3,5 ile 2C25'teki %3,4 seviyesine

paralel seyrederek yil sonu hedefiyle uyumlu gergeklesti.
Yilsonu Beklentileri (Guidance)

Akbank, 2025 yil sonu hedeflerini 3C25’te degistirmedi. Buna gore Banka, swap dahil net faiz marjinin %3,0-3,5
arahiginda, yil sonu o6zkaynak karhhginin %25’in lzerinde ve NPL oraninin %3,5 civarinda gergeklesmesini

6ngdrmeye devam ediyor.
Goriiniim ve Beklentiler

Bankanin, dnlimiizdeki dénemde daha ylksek net faiz marjlarindan fayda saglayabilecek, yapisal olarak gucli bir
konumda oldugunu distniyoruz. Bu durumun, 2025’in ikinci yarisindan itibaren baslayarak 2026 boyunca
ozkaynak karlliginda daha sirdirilebilir bir iyilesmeyi desteklemesi bekleniyor. 3C25’teki yiksek ¢ikis NFM’si,
4C’'de daha glicli bir marj performansina isaret ederken, yonetim 2026’da NFM ve RoAE’de daha ongérilebilir ve
kademeli bir iyilesme bekliyor; bu da para politikasindaki gevsemenin finansallara daha belirgin sekilde yansimaya

baslamasiyla uyumlu bir beklenti olarak éne cikiyor.

Net kar ceyreklik bazda %22 artarak beklentilerimizin Gzerinde gergeklesti. Bu artis, iyilesen net faiz gelirleri ve
glcli Ucret ve komisyon gelirleri performansinin destegiyle saglanirken net lcret ve komisyon gelirleri, gelir
buyumesindeki ivmenin ana itici glicl olmaya devam etti.Yapisal gostergeler saglam ve net faiz marjindaki
toparlanma siriyor olsa da NFM ve 6zkaynak karlihgindaki gérece yavas iyilesme, %25 Uzeri yil sonu ROAE

hedefinin yakalanmasini zorlagtirabilir.

Yonetim yil sonu hedeflerine yonelik glvenini yinelese ve 4. geyrek icin daha glgcli bir performans 6ngorse de
genel olarak 3. ceyrekte kaydedilen gigli kar artisi olumlu bir unsur olarak 6ne c¢ikarken, yil sonu karlilik

hedeflerinin yakalanabilirligi konusunda hafif temkinli durusumuzu koruyoruz.
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Gelir Tablosu (TL mn) 3(;25 Ceyreklik % Yilhk %
Net faiz geliri 12,706 16,473 17,875 18,569 28,615; 54% 125%
Net Uicret ve komisyon gelirleri 18,662 20,642 22,666 25,802 33,4335 30% 79%
Trading gelirleri 748 1,227 5,985 (2,272) (8,239); 263% n.m.
Mekul kiymet alim satimi 1,541 2,085 2,229 2,094 1,911 (9%) 24%
Swap ve tiirev islemler (797) (862) 3,752 (4,407) (10,162) 131% 1,175%
Temettii geliri 5 3 3 42 12 (72%) 157%
Diger gelirler 3,461 1,275 2,686 1,352 1,216; (10%) (65%)
Faaliyet giderleri (13,505) (14,484) (16,408) (17,055) (17,648)5 n.m. n.m.
Karsilik giderleri (6,850) (8,390) (9,622) (8,618) (13,036); 51% 90%
Grup Il (7,113) (4,146) (7,961) (8,015) (8,441) 5% 19%
Grup Ive ll 268  (3,819)  (1,661) (602) (4,595) 663% n.m.
Digerleri (6) (424) 0 0 0 n.m. n.m.
Serbest karsiliklar (0) 0 (20) 20 0 n.m. n.m.
Ozkaynak yontemiyle :
degerlenen istiraklerden gelir 2,417 2,651 2,446 2,716 2’8525 % 18%
Vergi 6ncesi kar 10,529 11,563 17,472 11,830 17,3525 47% 65%
Vergi 1,498 2,335 3,745 705 3,2885 366% 119%
Net Kar 9,031 9,227 13,727 11,125 14,0645 26% 56%
Bilanco (TL mn) 3G24 4C24 1G25 2G25 3G25 Ceyreklik % Yilhk %
Krediler 1,204,108 1,286,771 1,352,894 1,446,276 1,614,304; 12% 34%
Toplam varliklar 2,277,957 2,515,597 2,706,721 2,818,348 3,028,776; 7% 33%
Mevduat 1,504,757 1,562,097 1,673,573 1,803,889 1,926,8165 7% 28%
ihrag edilen menkul kiymetler 63,338 95,215 91,181 131,798 166,449; 26% 163%
Toptan fonlama 330,311 469,387 530,606 455,186 476,631; 5% 44%
Ozkaynak 230,045 240,348 242,926 258901 277,363 7% 20%
Rasyo Analizi 3¢24 424 125 2625 325 Ceyreklik % Yillik %
TL
Krediler 35.23%  35.88%  34.87%  35.68% 34.03% (165bps) (120bps)
Mevduatlar 36.86% 36.79% 34.01% 37.44% 35.39%; (205bps) (147bps)
Kredi-mevduat faiz makasi -1.63% -0.91% 0.86% -1.76% —1.36%5 40bps 27bps
YP
Krediler 7.50% 7.76% 6.97% 7.09% 6.83% (26bps) (66bps)
Mevduatlar 1.37% 1.46% 1.23% 1.11% 1.08% (4bps) (29bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 6.13% 6.29% 5.75% 5.98% 5.76%; (22bps) (37bps)
Asama Il 6zel karsilik orani 247 bps 133 bps 241 bps 229 bps 221 bpsé (8bps) (26bps)
Asama | ve Il 6zel karsilik orani (9 bps) 123 bps 50 bps 17 bps 120 bpsé 103bps 129bps
Toplam karsilik orani (tahsilatlar net) 160 bps 221 bps 219 bps 207 bps 307 bpsé 100bps 148bps
Ortalama varlik getirisi 1.6% 1.5% 2.1% 1.6% 1.9%; 31bps 30bps
Ortalama 6zkaynak getirisi 16.0% 15.7% 22.7% 17.7% 21.0%; 325bps 500bps
Kaldirag orani 9.9 x 10.2 x 10.8 x 11.0x 109 x (1,065bps) 10,403bps

* ihrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz borglanmalari ve banka mevduatlar icin diizeltilmistir
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlig sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




