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2025 3.C Mali Tablo Analizi

TSKB: 3C25 sonuglari beklentilere paralel

Gergeklesen ve Tahminler

Artan swap maliyetleri ve yiiksek baz etkisi karin c¢eyrekte bir miktar
gerilemesine neden oldu. TSKB yilin liglinci ¢eyreginde TL 2,81milyar solo net
kar acikladi. Aciklanan kar rakami beklentimiz ve ortalama beklenti olan TL 2,85
milyarin bir miktar altinda yer aliyor. Kar rakami geyreklik bazda %17 diiserken,
yillk kiimilatif bazda ise %32 artis gdstermis durumda. Ugiincii ceyrekte
yilliklandirilmis 6zkaynak karhhigr %27.4’e gerilerken dokuz aylik rakam ise %
30°’un Uzerinde kalmaya devam etti. Ceyrekte swap maliyetlerinin (ge
katlamasi nedeniyle swaplara gore dizeltilmis marj %5.7'den %5.1'e
gerilerken, cekirdek marj ise %4.6’'dan %4.7'ye vyikseldi. Aslinda swap
maliyetleri ve TUFEX gelirleri cikartildigi zaman bankacilik ana faaliyetlerinden
elde edilen gelir %22 artis gostermis durumda. Net trading gelirleri ¢eyrekte
negatif bolgeye gecerken bunda lgce katlayan swap maliyetlerinin roll blyik.
Bu ceyrekte de takibe herhangi bir kredi atilmazken, bankanin kura gore
dizeltilmis net risk maliyeti -72 baz puan olarak olustu. Bu da TSKB’nin gorece

cok guicli aktif kalitesinin devam ettigini gosteriyor.

Son Ceyrekte One Cikanlar

Cekirdek marjlardaki gliglii goriiniim korunuyor. Bankanin c¢ekirdek marjlari
ceyrekte 100 baz puan artarak %4.7'ye yiikselirken, bir onceki ceyregin (g
katina ¢ikan swap maliyetleriyle swaplara gore dizeltiimis marj 60 baz puan
diserek %5.1'e gerilemis durumda. Cekirdek marjlardaki gu¢li gorinimin

devam edecegini 6ngoériyoruz.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Guglii aktif kalitesi karhligin 6nemli bir yapi tasi. TSKB 2024’Un ilk ¢eyreginden bu yana takip portfoylerine yeni giris
gérmedi. Bunun yaninda yuksek karsilik oranlari ve kuvvetli tahsilat performansi da aktif kalitesini destekleyici faktorler. Bu
ceyrekte artan karsiliklara ragmen geg¢mis provizyonlarin ¢ozilme sireci de devam etti. Kurdan ayristiriimis net risk

maliyetinin Gglincli geyrekte -72 baz puan civarinda kalmasi bankanin gii¢ll aktif kalitesini ortaya koyuyor.

Komisyon gelirleri bu ceyrekte giiglii artis gosterdi. Ucret ve komisyon gelirleri Gglincii ceyrekte %54 artarak TL 140 mn
seviyesine geldi. Burada geyrek icinde gerceklestirilen halka arz, artan danismanlik gelirleri ile gayri nakdi kredilerden alinan
komisyonlarin giiciini korumasi komisyon gelirlerini olumlu etkiledi. Net trading gelirleri yliksek swap maliyetleri ile negatif

bolgeye gecgerken faaliyet giderleri ise tGglnci geyrekte %10 geriledi.

Degerleme lizerindeki etki ve goriiniim

Cekirdek marjlardaki gii¢lii gériiniim ve yiiksek aktif kalitesi bankanin 6nemli avantajlari. Ozellikle %5 net faiz marj biitce
hedefinin ilk dokuz aydaki gelisim ve banka tarafinda gticli kredi biyime rakamlariyla asilabilecegini 6ngériyoruz. Elbette
2025 yilinda diisecek TUFEX gelirleri marji olumsuz etkileyecek ancak yatirim kredilerine ydnelik kisitlamalarin olmamasi
ayrica bankanin gugli fonlama tabani sayesinde kredi spredlerinin beklenenden daha giigli kalabilecegini 6ngoriyoruz.
Bunun yaninda yiksek aktif kalite goriiniimiyle karsilik yikinin de dislik seyredecek olmasi bankanin karliligini

destekleyecek.

Gelir Tablosu (TL mn) 3G24 4C25 125 2G25 3(;25? Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz geliri 3,598 4,008 3,569 3,907 4,490; 15% 25%
Net licret ve komisyon gelirleri 118 101 71 91 140; 54% 18%
Trading gelirleri (214) (354) (66) 202 (514); n.m. 140%
Mekul kiymet alim satimi 19 67 113 123 13 (89%) (31%)
Swap ve tiirev islemler (238) (421) (184) 74 (527) n.m. 121%
Temettii geliri 5 0 5 5 0 n.m. n.m.
Diger gelirler 371 344 742 1,440 3865 (73%) 4%
Faaliyet giderleri (541) (632) (681) (901) (808); (10%) 49%
Personel giderleri (379) (471) (519) (668) (609) (9%) 61%
Faiz ve vergi dncesi faaliyet kari 2,949 2,996 3,110 4,066 3,086§ (24%) 5%
Karsilik giderleri 52 82 (222) (974) (566); (42%) n.m.
Grup il 25 (99) (0) (150) (29) (81%) n.m.
Grup | ve ll 28 182 (220) (823) (538) (35%) n.m.
Digerleri 0 (330) 0 (70) 0 n.m. h.m.
Serbest karsiliklar (1) (1) (2) (1) 1 n.m. n.m.
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
istiraklerden gelir 226 1,017 528 801 513: (36%) 126%
Vergi dncesi kar 3,612 4,237 3,940 4,496 3,641; (19%) 1%
Vergi 979 1,138 846 1,116 831; (26%) (15%)
Net Kar 2,633 3,099 3,095 3,380 2,810: (17%) 7%
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Bilango (TL mn) 3C24 4C25 1C25 2¢25 3(;255 Ceyreklik bazda Yiluk bazda

Krediler 166,448 166,000 189,780 205,374 216,8155 6% 30%

Tiiketici 0% 0% 0% 0% 0% !

Kredi kartlari 0% 0% 0% 0% 0%

Ticari taksitli 0% 0% 0% 0% 0%

Diger 100% 100% 100% 100% 100% 0% 0%
Takipteki alacaklar 3,745 3,673 3,244 1,900 1,888; (1%) (50%)

Yeni girisler 266 267 0 3 3 (5%) (99%)

Tahsilatlar 460 534 429 1,776 1,788 1% 289%

Silinen alacaklar 0 0 0 0 0
Ozel karsiliklar (-) 3,144 3,215 2,930 1,735 1,753; 1% (44%)
Menkul kiymetler 41,648 43,956 50,076 51,448 54,122; 5% 30%

Alim-satim ve satilmaya hazir 17,000 19,737 24,180 26,629 28,191 6% 66%

Vadesine kadar elde tutulacak 24,647 24,220 25,896 24,819 25,931 4% 5%
Toplam varliklar 220,964 231,260 259,813 286,855 305,480§ 6% 38%
Mevduat 0 0 0 0 0
ihrag edilen menkul kiymetler 40,045 51,562 39,906 41,937 58,825; 40% 47%
Toptan fonlama 144,004 138,082 177,137 195,534 196,296§ 0% 36%
Ozkaynaklar 29,217 32,479 35,150 39,439 42,705 8% 46%
Rasyo Analizi Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz marji, geyreklik 7.26% 7.69% 6.30% 6.14% 6.51%; 37bps (74bps)

Swap maliyetlerine gére diizeltilmis 6.40% 6.66% 5.52% 5.68% 5.05% (63bps) (135bps)

Swap ve TUFE endekslerine gére

dizeltilmis -0.14% 0.65% -0.17% 0.38% 1.19% 10bps 133bps

P :

Krediler 31.75% 30.89% 34.02% 38.65% 36.38% (227bps) 463bps

Menkul kiymetler 38.78% 40.96% 29.75% 33.40% 31.79% (162bps) (699bps)

yP

Krediler 9.65% 8.76% 8.65% 9.31% 7.90% (141bps) (176bps)

Menkul kiymetler 7.44% 6.30% 8.45% 6.68% 8.16% 148bps 72bps
Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi) 5.95% 5.75% 5.49% 6.40% 4.48%; (192bps) (147bps)
Takipteki krediler orani 2.25% 2.21% 1.71% 0.93% 0.87%; (Sbps) (138bps)
Takipteki kredi karsilik orani 83.95% 87.55% 90.31% 91.33% 92.85%; 152bps 890bps
Toplam risk karsiliklar 231% 219% 245% 392% 418%; 2,685bps 18,731bps
Asama Il 6zel karsilik orani (6 bps) 24 bps 0 bps 30 bps 5bps| (25bps) 12bps
Asama | ve Il 6zel karsilik orani (7bps) (44 bps) 49 bps 166 bps 101 bpsé (65bps) 108bps
Toplam karsilik orani (tahsilatlarnet) (122 bps) (119 bps) (74 bps) 7bps (72 bps)é (79bps) 50bps
Yilhiklandirilmis net takip orani (0.49%) (0.64%) (0.96%) (3.59%) (3.38%)§ 21bps (289bps)
Yakin izleme altindaki krediler 3.89% 0.00% 0.00% 0.78% 0.82%; 4bps (307bps)
Yeniden yapilandiriimis krediler 3.89% 6.63% 6.23% 6.10% 6.05%; (Sbps) 217bps
Net takipteki kredi stoku / Ana
Sermaye (Tierl) (Texas orani) 2.10% 1.45% 0.92% 0.43% 0.32%5 (10bps) (177bps)
Net takipteki kredi stoku + Grup I
krediler / Ana Sermaye (Tier|) 24.7% 1.5% 0.9% 4.6% 4.6%5 1bps (2,010bps)
Gider-gelirorani 15% 17% 19% 21% 20%; (184bps) 416bps
Ortalama varliklarnn giderleri (%) 1.7% 2.0% 2.0% 2.3% 1.9%; (38bps) 19bps
Net tGicret/komisyonlarin faaliyet
giderlerine orani 13% 9% 6% 6% 10%5 409bps (300bps)
Ortalama varlik getirisi 4.9% 5.5% 5.0% 4.9% 3.8%; (115bps) (112bps)
Ortalama 6zkaynak getirisi 37.8% 40.2% 36.6% 36.3% 27.4% (889bps) (1,041bps)
Kaldirag orani 7.7 x 7.3x 7.3x 7.3x 7.2 x (1,182bps) (4,700bps)
Ana sermaye yeterlilik orani 23.90% 25.74% 21.47% 23.01% 24.07%; 106bps 17bps
Toplam sermaye yeterlilik orani 25.02% 26.86% 22.59% 24.12% 25.19%; 107bps 17bps
Dizeltilmis kredi/mevduat orani 161% 141% 168% 168% 150%; (1,747bps) (1,128bps)

Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran -1% 3% 0% 4% 1%; (275bps) 179bps
Kisa vadede faizin yeniden :
fiyatlanabilir kredilerin toplam :
kredilerigindeki pay 10% 10% 11% 10% 7%§ (299bps) (382bps)

* ihrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz borglanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis




IS YATIRIM

TSKB

Goreceli Getiri / Oneriler
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Takip Listesi Dagilimi
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Burada yer alan bilgiler is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




