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2025 3.C Mali Tablo Analizi

YKB 3C25 Sonuglari: 3C kari beklentilere gore daha iyi
Gergeklesen ve Tahminler

YKB, 2025 yilinin liglincii geyreginde TL15,1milyar solo net kar agikladi.
Aciklanan net kar rakami bizim ve piyasa beklentisi olan TL 13,3 milyarin
yaklasik %15 Uzerinde bulunuyor. Bankanin geyreklik net kari %33 artarken,
yillik kar ise kiimulatif olarak ilk dokuz ayda gegen senenin ayni dénemine gére
%69 artis gosterdi. Yapi Kredi'nin 2025 tglnci geyrek yilliklandirilmis 6z kaynak
karlihg1 ise %26 seviyesinde gerceklesti. Bu rakam bir onceki ¢ceyrekte %21
dizeyinde bulunuyordu. Aciklanan kar ile tahminlerimizdeki farkin en 6nemli
nedenleri beklentilerin (izerinde gelen Ucret ve komisyon gelirleri ile yine
beklentilere gore dlsik gelen vergi gideri oldu. Bankanin swapa goére
dizeltilmis marji ¢eyrekte 55baz puan yukselirken, yine swap sonrasi net faiz
geliri bu ceyrek %44 artis kaydetti. Kredi spredleri genel zayif seyrini korurken,
swaplarin sagladigi maliyet avantaji ve menkul kiymet faizlerinin giigli seyri
marjin artmasinin itici kuvvetleri oldu. Ucret ve komisyon gelirleri giiclii seyrini
koruyarak ceyrekte %13 arth. Bankanin o&zellikle aktif kalite konusundaki
olumlu goriinimi devam ediyor net takibe atilan krediler yatay kalirken, net
risk maliyeti ceyrekte sadece 7 baz puan artarak 177 baz puan oldu. Banka,
2025 yliigin verilen orta haneli yiizde yirmili 6zkaynak hedefini koruyor. Burada
marjin 200-225 baz puan yillik artacagr ongoérilmistii. Bizim YKB icin 2025
o0zkaynak karlihk tahminimiz ise %25 ve bankanin hedefleriyle uyumlu

goziiktyor.
Son Ceyrekte One Cikanlar

Swaplara gore diizeltilmis marj iigiincii ceyrekte arth.TL ve YP kredi-mevduat
spredleri fonlama maliyetlerinin artisiyla baski altinda kalmaya devam ediyor
ancak bankanin swap kullanimini arttirmasi kredilerin arthgl bir ortamda
fonlama maliyet avantaji getirdi. Bu arada menkul kiymet faiz gelirlerinin de

ceyrekte artmasi marjin artisina katki verdi.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Swaplara gore diizeltiimis marj 55 baz puan artarak %2.3 seviyesine ¢ikarken bu iyilesmenin son g¢eyrekte daha da belirgin

olmasini bekliyoruz. Bankanin bu sene igin 200-225 baz puan marj genigleme hedefinin tutacagini disiiniiyoruz.

Giigli aktif kalite gériiniimii korunuyor. Takibe atilan krediler ceyrekte yatay kalirken yeni girislerin ve tahsilatlarin bir
onceki ceyrege gore bir miktar geriledigini diisinldyoruz. Takibe atilan kredilerin dnemli kismi bireysel kaynakli olmaya
devam ediyor. Net risk maliyeti ceyrekte 177 baz puana artarken ceyreklik olarak sadece 7 baz puan yiikseldi. ilk dokuz ayhk

gerceklesmeler yillik net risk maliyeti olan 150-175 baz puan araligiyla uyumlu seyrediyor.

Komisyon gelirleri ceyrekte %13 artti. Net (cret ve komisyon gelirleri artan kredi plasman ve yikselen kredi karti islem
hacimleriyle ¢eyreklik bazda %13 artarken, yillik bazda ise gecen senenin ayni donemine gore %51 artis kaydetti. Yikselen
faizler nedeniyle kredi kart komisyonlarinin artisi ve kredi disi komisyon alanlarinda artan komisyon gelirleri bu sonugta rol
oynamis durumda. Faaliyet giderleri ise geyreklik bazda sadece %15 artis gosterdi. Banka, toplam faaliyet gider artisinin

2025 yilinda %50’nin altinda kalacagini tahmin ediyor.
Degerleme Uzerindeki Etki ve Goriiniim

Ugiincii ceyrek sonuglan 2025 hedeflerini teyit ediyor. Uglincii ceyrekte agiklanan beklentilerin tizerindeki net kar rakami
bankanin yil sonu hedefi olan orta haneli ylizde yirmili 6zkaynak hedefine ulasacagini gésteriyor. YKB, benzer bankalar gore
yilin basindaki hedeflerini daha ilimli bicimde yil ortasinda revize etmisti. YKB icin 2025 yilinda %25.3’liik 6zkaynak karlilik

tahminimiz bulunuyor. Banka icin AL tasviyemizi koruyoruz.
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Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu

Kog Finansal Hizmetler As
Diger
Kog Holding Anonim Sirketi

YKBNK
Gelir Tablosu (TL mn)

Net faiz geliri
Net Gcret ve komisyon gelirleri
Trading gelirleri
Mekul kiymet alim satimi
Swap ve tiirev islemler
Temettii geliri
Diger gelirler
Faaliyet giderleri
Personel giderleri
Faiz ve vergi dncesi faaliyet kari
Karsilik giderleri
Grup Il
Grup lve ll
Digerleri

Serbest karsiliklar
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
istiraklerden gelir

Vergi 6ncesi kar
Vergi
Net Kar

Bilango (TL mn)

Krediler
Tiiketici
Kredi kartlari
Ticari taksitli
Diger
Takipteki alacaklar
Yeni girisler
Tahsilatlar
Silinen alacaklar
Ozel karsiliklar (-)
Menkul kiymetler
Alim-satim ve satilmaya hazir
Vadesine kadar elde tutulacak
Toplam varliklar
Mevduat
ihra¢ edilen menkul kiymetler
Toptan fonlama

Ozkaynaklar

14,158
18,942
(9,446)

1,041
(10,489)
2

6,041
(20,197)
(6,948)
2,547
(8,754)
(6,353)
(2,401)
(23)

0

3,371
4,091
(910)
5,001

3024

1,207,876
13%

25%

8%

54%
37,920
9,643
1,746
-1,925
22,954
477,189
120,196
356,993
2,330,975
1,266,971
117,184
498,372
190,967

40.95 Kurumsal, bireysel, uluslararasi ve yatirim bankaciligi.
38.83
20.22

3C25§ Ceyreklik bazda

1C25 2C25 Yiluk bazda

22,102 26,167 30,985 40,003§ 29% 183%
20,457 22,751 26,786 30,1955 13% 59%
(10,634)  (6,822)  (15,713)  (18,498)! 18% 96%
447 1,503 482 1,498 211% 44%
(11,083)  (8441) (16,208)  (20,000) 23% 91%
3 117 13 el (75%) 37%
5,363 7,809 5,233 4,564; (13%) (24%)
(23,269)  (25,080)  (26,556)  (30,583) 15% 51%
(8447)  (9,102)  (9,115)  (10,566) 16% 52%
5,569 15,607 11,608 15,1125 30% 493%
(9,301)  (14,772)  (12,224)  (11,996); (2%) 37%
(7,052)  (9,375)  (6,439)  (8,161) 27% 28%
(2,249)  (5397)  (5784)  (3,835) (34%) 60%
(17) (26) (37) (18) (52%) (24%)

0 0 0 0 n.m. n.m.
2,863 3,215 3,809 4,ozo§ 6% 19%
7,564 13,243 12,284 17,6885 44% 332%
953 1,825 954 2,6265 175% n.m.
6,611 11,418 11,330 15,0625 33% 201%
4C24 1¢25 2C25 3(;255 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
1,245,360 1,340,227 1,505,288 1,646,1245 9% 36%
12% 12% 12% 12% (1%) (4%)
26% 25% 26% 27% | 5% 7%

9% 9% 8% 8% (1%) 2%
53% 54% 54% 53% (2%) (3%)
38,804 45547 51,345 56,745; 11% 50%
11,662 13,836 29,564 43,458 47% 351%
9,102 5330 12,782 18563 45% 963%
-1,675 -1,753 -5,178 -8,183 58% 325%
25589 29,021 29,655 33,2965 12% 45%
497,708 475,779 527,152 568,278; 8% 19%
134,880 131,262 167,659 192,601 15% 60%
362,828 344,517 359,493 375,677 5% 5%
2,380,586 2,543,778 2,806,307 3,040,7675 8% 30%
1,267,908 1,417,713 1,530,494 1,630,6755 7% 29%
129,311 164,908 174,965  196,788! 12% 68%
520,073 483,070 584,696 658,235; 13% 32%
192,804 205,672 221,692 241,2835 9% 26%
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Rasyo Analizi 3c25§ Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz marji, ceyreklik 2.87% 4.30% 4.86% 5.29% 6.23%; 94bps 336bps
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis 0.28% 1.86% 2.12% 1.74% 2.30% 55bps 202bps
Swap ve TUFE endekslerine gére
diizeltilmis -1.72% 0.17% 0.92% 2.70% 3.49% . 79bps 521bps
TP
Krediler 34.43%  3536%  34.77%  36.13%  35.09% (104bps) 66bps
Menkul kiymetler 35.61% 34.16% 26.52% 27.65% 28.67% 102bps (694bps)
Mevduatlar 34.15% 33.65% 30.02% 32.46% 31.95% (50bps) (220bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 0.28% 1.71% 4.75% 3.68% 3.14% (54bps) 286bps
YP
Krediler 8.90% 7.55% 7.99% 8.18% 7.74% (44bps) (116bps)
Menkul kiymetler 5.82% 5.83% 5.19% 5.80% 5.69% (11bps) (12bps)
Mevduatlar 0.27% 0.27% 0.48% 0.56% 0.42% (14bps) 15bps
Kredi-mevduat faiz makasi 8.62% 7.28% 7.51% 7.62% 7.32% (30bps) (131bps)
Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi) 0.52% 1.08% 2.90% 1.98% 2.35%; 37bps 184bps
Takipteki krediler orani 3.14% 3.12% 3.40% 3.41% 3.45%5 4bps 31bps
Takipteki kredi karsilik orani 60.53% 65.94% 63.72% 57.76% 58.68%§ 92bps (186bps)
Toplam risk karsiliklan 117% 121% 114% 109% 106%; (276bps) (1,079bps)
Asama Ill 6zel karsilik orani 215 bps 230 bps 290 bps 181 bps 207 bpsé 26bps (7bps)
Asama | ve Il 6zel karsilik orani 81 bps 73 bps 167 bps 163 bps 97 bpsé (65bps) 16bps
Toplam karsilik orani (tahsilatlar net) 72 bps 145 bps 196 bps 170 bps 176 bpsi 6bps 104bps
Yilliklandirilmis net takip orani 2.67% 0.83% 2.63% 4.72% 6.32%§ 160bps 365bps
Yakin izleme altindaki krediler 3.76% 4.24% 4.35% 5.74% 4.55%§ (119bps) 79bps
Yeniden yapilandinlmis krediler 6.65% 7.44% 8.04% 7.95% 7.65%; (31bps) 100bps
Net takipteki kredi stoku / Ana
Sermaye (Tierl) (Texas orani) 7.75% 6.84% 8.06% 9.87% 9.93%§ 6bps 218bps
Net takipteki kredi stoku + Grup Il '
krediler / Ana Sermaye (Tier ) 31.3% 34.2% 36.5% 49.2% 41.7%§ (752bps) 1,037bps
Gider-gelirorani 85% 73% 60% 63% 59%5 (400bps) (2,624bps)
Ortalama varliklarin giderleri (%) 3.6% 4.0% 4.1% 4.0% 4.2%; 21bps 60bps
Net tGcret/komisyonlarin faaliyet
giderlerine orani 94% 88% 91% 101% 99%: (213bps) 495bps
Ortalama varlik getirisi 0.9% 1.1% 1.9% 1.7% 2.1%; 37bps 117bps
Ortalama 6zkaynak getirisi 10.7% 13.8% 22.9% 21.2% 26.0%5 482bps 1,533bps
Kaldirag orani 12.1x 12.3 x 12.4 x 12.5 x 12.6 x 1,106bps 5,747bps
Ana sermaye yeterlilik orani 14.89% 15.49% 13.93% 13.17% 14.40%; 123bps (49bps)
Toplam sermaye yeterlilik orani 17.75% 18.55% 16.81% 15.73% 16.89%5 116bps (86bps)
Duzeltilmis kredi/mevduat orani 80% 82% 78% 82% 81%; (27bps) 175bps

Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran 249% 127% 60% 55% 54%5 (147bps) (19,544bps)
Kisa vadede faizin yeniden E

fiyatlanabilir kredilerin toplam :

kredilerigindeki payi 43% 43% 41% 41% 42%5 57bps (137bps)
Kisa vadede faizin yeniden E

fiyatlanabilir mevduatlarin toplam

mevduati¢indeki pay 54% 54% 54% 51% 53%§ 111bps (106bps)
Tasarruf mevduatlarinin toplam :
mevduati¢indeki pay 68% 69% 73% 69% 65% (383bps) (263bps)

* jhrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢lanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis
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Goreceli Getiri / Oneriler
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iligkin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




