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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Teknoloji hisselerinde dipten donis sinyalleri

Asya borsalarinda satislar ile haftaya basliyoruz. Japonya ve Cin borsalari Takaichi'nin Tayvan’a olasi askeri midahaleyi kirmizi gizgi olarak
gordiklerini vurgulayan agiklamasi sonrasi deger kaybediyor. Japonya ekonomisinin alti ¢eyrek sonra ilk kez gerilemesi, Cin havayollarinin
Japonya’ya uguslarin ceza 6demeden iptal edilebilecegi agiklamasi Tokyo borsasinda perakende ve turizm hisselerinde satislari sertlestirdi.

Ama tim gemileri sallayan bir satis dalgasi s6z konusu degil. Samsung, SK Hynix, Softbank gibi teknoloji hisselerinde jeopolitik riskleri umursamayan
glcll alislar gortliuyor. S&P ve Nasdaq vadelileri iki haftadir devam eden satis dalgasi sonrasi dipten donmeye ¢alisiyor. Carsamba gini agiklanacak
Nvidia bilangosu 6ncesi yatirimcilarin alis yonlinde pozisyon almasi teknik olarak pozitif bir gelisme.

Enerji fiyatlarinda asagi yonlu egilim kisa bir mola sonrasi devam ediyor. Gegen hafta Ukrayna’nin Rusya petrol tesislerine saldirisi ile yikselen petrol
fiyatlari, Novorossiysk terminalinin yeniden devreye girmesi ile geriliyor. Trump seg¢im maglubiyeti sonrasi gida Urlinlerine konan vergileri segici
olarak geri gekiyor.

Diinya borsalarindaki yiikselise siyasi soklarin artgilari nedeniyle katilamayan Borsa istanbul kiiresel satis dalgasina maalesef katiliyor. Ayin ilk
haftasinda psikolojik olarak 6nemli 11bin seviyesini iki kez gegmeye calisan endeks haftayl 10.500 desteginin hemen (zerinde kapatti. Siyasi sokun
artgilarinin gelmeye devam etmesine ragmen (lke risk primlerinde endise verici bir artis gorilmedi. Ama tahvil getirilerinde sinirli ylkselis devam
ediyor. Yabanci yatirimci satis yoniinde olmaya devam ediyor.

Bardagin dolu tarafini gdrmek isteyenler igin, agiklanan uglincu ¢eyrek sonuglarinda dolar bazinda énceki yilin ayni dénemine gore anlamli iyilesme
var. UMS-29 kapsamindaki sirketlerin cirosu %9, FAVOK rakami %22, net kari %21, isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi %8 artiyor. Finans
sirketlerinin net kari %34 yikseliyor. Elektrik Uretimi, gida perakendesi, savunma, taahhiit, telekom gibi korumaci sektorler karlarini artirmaya
devam ederken beyaz esya, demir gelik, havacilik gibi déngisel sektorler zayif bir seyir izliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Hacmin diisiikligli piyasanin dar bir bant icinde hareket etmeye devam
edecegine isaret ediyor. Kasim ayinda enflasyonun gerileyecegi beklentisi orta vadede bankalari ve gayri menkul yatirim ortakliklarini desteklemeye
devam eder. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 10.450 ve 10.630.

Ugiincii ceyrek sonuglari zayif gelen Tekfen’de negatif tepki bekliyoruz. Disisleri Bakani Hakan Fidan’in agiklamalari nedeniyle Aselsan’da énemli bir
tepki bir tepki beklemiyoruz. Hisseyi En Cok Onerilenler listesinde tutmaya devam ediyoruz.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Emlak GYO ve Kog Holding.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10Yilhk USS/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
Kapanig 10,566 154,787 36.5 1410 275 40.10 32.79 42.2420 49.1099 45.7979 2025 11.57%
1GunA v -06%W -9.2% 00bps & 01% W -1% 8bps 0.06 bps==  0.0% & 0.1% ¥ -0.4% 2026 8.62%
1AyhkA A 24% W -9.9% -1.4 bps & 4% W 3% -32bps  0.78 bps & 1.0% & 0.1% ¥ -0.2% 2027 7.30%
BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) PASEU 9% ECILC 7% GRTHO 5% KOZAL 3% BALSU 3%
En Kotii 5 (%) [FENER 7% IPEKE  -6% ENERY -5% SKBNK -5% TAVHL -5%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) KOZAL 7756 THYAO 7660 ASELS 5585 SASA 4412 AKBNK 4282

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ALFAS

Sirket, Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ile Chint Group'un Almanya'daki istiraki Astronergy Europe GmbH arasinda Tirkiye'de entegre
wafer/hicre Uretim tesisi kurulmasi icin 14 Kasim 2025'te bir Ortak Girisim ve Pay Sahipleri Sozlesmesi imzalandigini duyurdu.

CWENE

Sirket, bagh ortakhg CW Solar Cell Enerji A.S. ile Amerika'daki bir misteri arasinda 26.507.250,00 USD (1.117.707.354,00 TL) degerinde bir ihracat
sozlesmesi imzaladigini duyurdu. Sozlesme, 2025'te Uretime baslanan yerli glines paneli hiicrelerinin satisini kapsiyor ve teslimatin 2026'da
yapilmasi planlaniyor.

SUWEN
Sirket, 23.12.2024 tarihinde duyurulan Avrupa i¢ giyim perakende sektériinde faaliyet gosteren bir yurtdisi sirketin ¢ogunluk hissesinin satin
alinmasi gériismelerinin, taraflar arasinda anlasma saglanamamasi nedeniyle olumsuz sonuglandigini ve siirecin sonlandirildigini bildirdi.

EFORC
Sirket'in bagh ortakligi Efor Giibre Madencilik Sanayi Ticaret A.S., yurt disindan 22.000 ton bugday ithal etti. ithalat s6zlesmesi 232.815.000 TL
degerinde olup, bu islem Sirket'in tarimsal emtia tedarik zincirini gliclendirmeye yonelik stratejisinin bir pargasidir.

KARSN

Sirket, Karsan Otomotiv'in Romanya Timisoara Belediyesi ile toplam 30 adet 10 metre e-ATA, 30 adet yavas sarj istasyonu ve 15 adet pantograf sarj
istasyonu satisl icin yaklasik 17 Milyon EUR bedelli bir sdzlesme imzaladigini duyurdu. Araglarin teslimatinin 2026 yilinda gergeklestirilmesi
bekleniyor.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tekfen Holding

Kapanis (TL) : 72.05 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 26659 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.06

TKFEN TI Equity- Oneri :GOZDEN GEGIRILIYOR Get.Pot.%: n.a Analist: aukoseoglu@isyatirim.com.tr J
TKFEN 2G25 Sonuglari

TKFEN 2G25 Sonuglari

Zayif 2G25 sonuglari. Tekfen, 2C24'te elde ettigi 783 milyon TL net karin aksine, 2G25'te 1.624 milyon TL net zarar agikladi. Net kardaki zayiflk,
esas olarak zayif operasyonel performans, daha ylksek finansal giderler ve daha disiik vergi gelirinden kaynaklandi. Konsolide gelirler, 2C25'te
11.632 milyon TL olarak gergeklesirken yillik bazda %20,8 dusis gosterdi. Briit kar marji ise 2C25'te yillik bazda 18,2 puan azalarak %-6,3'e
geriledi. Konsolide FAVOK, 2C24'te 1.097 milyon TL iken, 2G25'te -1.123 milyon TL olarak gerceklesti, FAVOK marji ise yillik bazda 17,1 puan
disUsle -9,7 olarak gergeklesti.

is kollari bazinda performans. Miihendislik&Taahhiit segmentinin gelirleri yilik bazda %26,3 azalarak 4.693 milyon TL olarak olarak
gerceklesirken, segmentin 1¢25 sonunda 733 milyon dolar olan bakiye siparis blylkliglu 2¢25 sonunda 640 milyon dolara geriledi. Tarimsal
sanayi segmentinde gelirler yillik bazda %17,3 azalarak 6.700 milyon TL olarak gergeklesti. Toros Tarim'in toplam giibre satis miktari 2¢25'te
yillik bazda %16 dususle 354 bin tona geriledi, ortalama yurtici glibre fiyatlari (USD/ton) ise yillik bazda %15 artis gosterdi. Diger taraftan, yatinm
segmentinin gelirleri 2C25'te yillik bazda %10,2 artisla 239 milyon TL'ye yikseldi.

Net Borg. Net borg¢ pozisyonu, 1C25 sonunda 6.450 milyon TL iken, 2C25 sonunda 6.419 milyon TL ile yatay seyretti. Ote yandan, isletme
sermayesi yonetimindeki yillik bazda iyilesmeyle birlikte, isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akisi 2C24'teki negatif 2,4 milyar TL'den 1,7
milyar TL'ye ylikseldi. Serbest nakit akisi, 2C24'te negatif 3,7 milyar TL iken, 2C25'te 879 milyon TL'ye yiikseldi.

Yorum. 2G25'te agiklanan zayif sonuglara olumsuz bir piyasa tepkisi gorebiliriz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




