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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Sanayi hisseleri ile diinyadan pozitif ayrisiyoruz

Nvidia sonuglari ve ABD istihdam verisi 6ncesi kiiresel satis dalgasi sertlesiyor. Aralik faiz indiriminin ertelenmesi, Japonya ve Cin arasindaki Tayvan
gerginligi risk istahindaki bozulmanin arkasindaki temel nedenler olarak gosteriliyor. 2022 Agustosunda yasanan gerginlik Cin, Japonya ve Tayvan
borsalarinda %1,5-%2,5 arasinda satisa yol agmisti. Ama kalici bir etki yaratmamisti. Bu kez de farkli olmasini beklemiyoruz.

Saat farki nedeniyle kiiresel satiglardan etkilenmeyen Borsa istanbul %1’in (izerinde yiikselis ile 10.700 direncinin hemen altinda giinii bitirdi. Banka
digi blyik hisselerin dnculiglndeki ylkseliste Aselsan, Emlak GYO, Halkbank, Kog¢ Holding, Tiipras, Tirk Altin etkili isimler. Bankalar 6gleden sonra
gelen satis ile giin i¢i kazancinin tamamini vererek yatay pozitif bir kapanig ile glint bitirdi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. Aselsan’da tepki alisinin devam edip etmeyecegi piyasanin yéninii
belirlemekte etkili olacak. Fitch’in not artisinin bankalarda 6zel bir etki yaratmasini beklemiyoruz. Ama disiik Kasim ay1 enflasyonu beklentileri ile
onumuzdeki glinlerde bankalar hareketlenebilir. Altin madeni hisselerindeki satis Tirk Altin’i baskilayabilir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri
10.650 ve 10.770.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Kog Holding, Turkcell, Tlipras.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

?'i, Kapanis 10,698 195,456 36.4 1388 276 40.07 32.88 423287  49.1199  45.7349 2025 11.71%

= 1Guna A 13% A 263% -0.1bps ¥ -16% 4 0.3% -3bps 0.09bps & 02% 4  0.0% 4 0.1% 2026 8.73%

‘_Eu 1AyhkA A 4.8% A 2.5% -0.7 bps 4 1% ¥ -0.4% -31bps 0.84bps &  1.1% & 0.0% ¥ -0.2% 2027 7.39%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) MIATK 10% GRTHO 10% ECILC 7% GESAN 7% HALKB 7%

| En K6tu 5 (%) [CANTE 4% PASEU 1% BALSU -1% GARAN -1% EGEEN -1%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) KOZAL 11225 ASELS 8444 THYAO 7986 ISCTR 6589 AKBNK 6341

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Fitch, Tiirkiye'deki birkag bankanin temerriit notlarini yiikseltti

Gelisen bankacilik faaliyetleri ve bankacilik sektoériine yonelik artan devlet destegi nedenleriyle Fitch, Tiirkiye’deki birkag bankanin (Ziraat Bankasi,
VakifBank, TSKB, Halkbank, Emlak Katihm and Vakif Katiim) uzun vadeli yabanci para cinsinden ihraggl temerrit notlarini B+dan BB-ye yikseltti.
Pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

TEHOL

Sirket, 14.10.2025 tarihinde bilylme stratejisi ve yatirrm portféylni cesitlendirme hedefleri dogrultusunda Tirkiye'nin 6nde gelen g¢evrim igi
seyahat platformlarindan Tatilsepeti.com'un sahibi DLT Turizm ve Ticaret A.S.'nin sermayesini temsil eden paylarin devralinmasi icin mevcut pay
sahipleriyle gbriismelere ve proje s6zlesmelerinin miizakerelerine basladigini bildirdi.

FRIGO
Sirket, 2025-2026 yillarinda sevk edilmek (izere narenciye Uriin grubunda 7.310.991 Euro tutarinda kontrat imzaladi.

CWENE
Sirket, Turkiye genelindeki 18 satis noktasiyla 2026 yili faaliyet dénemi igin toplam 2.4 milyar TL tutarinda Grln satigi cergeve sozlesmesi imzaladigini
duyurdu. Odeme ve teslimat kosullari her bir alim igin ayrica belirlenecek.

MIATK

Sirket, Kirgizistan'daki bir enerji firmasiyla 4.200.000 USD degerinde bir sdzlesme imzaladi. Bu anlasma kapsaminda, Sirket'in Enerji Sahalari Glvenlik
Teknolojileri, Yapay Zeka Destekli Maden ve Petrol Sahalari Yonetim Teknolojileri ve Enerji Alaninda gelistirilen teknolojiler konusunda hizmet
verecegi belirtildi.

ORGE

Sirket, istanbul'daki Abdiibrahim Uretim ve Lojistik Merkezi Projesi'nin Elektrik Tesisat isleri icin verdigi 210.175.000 TL+KDV tutarindaki teklifin Abdi
ibrahim ilag San. ve Tic. A.S. tarafindan kabul edildigini ve ihalenin lehine sonuglandigini duyurdu. Sirket, isveren ile sézlesme gériismelerine basladi
ve projeyi 15 ay icinde tamamlamayi planhyor.

PNLSN
Sirket, Nigde merkezli bir 6zel firma ile 17.11.2025 tarihinde KDV dahil 87.496.500 TL tutarinda bir siparis s6zlesmesi imzaladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji

Kapanis (TL) : 51 - Hedef Fiyat (TL) : 88.18 - Piyasa Deg.(TL) : 62543 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.66
AKSEN TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 72.9 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr T
AKSEN Yil Sonu Beklentilerini Revize Etti

AKSEN, yil sonu hasilat beklentisini TL 36,85 milyar seviyesinden TL 38 milyar, FAVOK beklentisini TL 11 milyar seviyesinden TL 12 milyar ,
yatinm harcamalari beklentisini ise TL 23 milyar seviyesinden TL 21 milyar seviyesine revize etti. Buna gore sirket beklentisi son geyrek igin
yaklasik TL 2 milyar FAVOK’e isaret ediyor. Fakat buna ragmen biz yil sonu igin TL 12,4 milyar FAVOK beklentimizi koruyor ve bu ay eklenen yeni
kurulu giig ile tahminimiz Gzerinden yukari yonli risk 6ngériyoruz. Hafif pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




