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Piyasalar

Diinya borsalarinda Nisan sonrasi en sert oynaklik

Nvidia sonuglarinin tetikledigi sert yiikselis kisa stirdii. ABD hisseleri negatif bir haber akisi olmamasina ragmen giin igi gérdigi en yiiksek seviyelerin
%3-%4 altinda kapatti. Trump’in gimrik vergi artislarini agikladigi Nisan ayindan beri yasanan en yiksek oynaklik ile karsi karsiyayiz. Degerleme
endiseleri, yiksek oynakhga karsi korunma cabalari satisa gerekge olarak gosteriliyor.

Eylul ayi istihdam verisi Fed’in faiz indirim patikasina yonelik belirsizligi azaltmadi. Manset rakamin 119bin ile beklentilere gore gii¢li gelmesine
ragmen, revizyonlar negatif ve issizlik yUkseliyor. Aralik toplantisinda FOMC (yeleri arasindaki ayrismayi azaltan bir veri akisi yok. ABD tahvilleri
liman talebi ile gligleniyor. Buna karsin altin madenleri %5’e yakin kayipla baska bir mesaj veriyor.

Borsa istanbul saat farki nedeniyle diinya borsalarindaki satis dalgasindan etkilenmedi. Tahvil ve CDS tarafi pozitif ayrismaya devam etti. Bankalar,
Tark Altin, Sabanci Holding, Tirkcell endeksi yukari tasiyan blyik hisseler. Bim, THY, Tupras, Turkiye Sigorta negatif ayrisiyor. Agiklanan veriler
yabanci yatirimcinin hisse senedinde satis, devlet i¢ borglanma senetlerinde sinirli alis tarafinda oldugunu gosteriyor.

Kiresel piyasalarin seyri Borsa istanbul’da saticili bir acilisa isaret ediyor. Diinya ile korelasyonumuz son dénemde oldukca zayif. Ama sert negatif
hareketlere sinirli da olsa katiliyoruz. Altin madenlerinde sert kayip nedeniyle son gilinlerde glicli seyreden Tirk Altin’da negatif tepki gorebiliriz.
Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.900 ve 11.050.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Emlak GYO, Yapi Kredi.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,980 183,775 36.48 1372 283 39.54 32.38  42.3644  48.8116  45.6929 2025 12.00%

= 1Guna A 07%W  -19.6% 0.0bps & 0.8% & 0.5% -14bps -0.02bps & 0.0% ¥  -05% = -0.2% 2026 8.95%

= 1AylikA A 47%W®  97% 04bps & 1% A 4.4% -74bps 0.50bps & 1.0% W% -05%c= 0.0% 2027 7.58%

'f:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enliyi 5 (%) CWENE 10% KOZAL 7% ENERY 6% KUYAS 6% SKBNK 5%

| En K6tu 5 (%) REEDR  -10% BALSU ~ -3% GRSEL -2% KTLEV -2% CLEBI -1%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) KOZAL 9206 SASA 8692 THYAO 8601 AKBNK 7116 ISCTR 5292

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

MACKO

Sirket, Tlrkiye'de yerlesik E Elektronik Bahis Oyunlari A.S. (Oley.com) ile 1 Ocak 2026'dan itibaren gecerli olacak sekilde 12 aylik bir reklam satis
s6zlesmesi imzaladi. S6zlesmenin degeri 300.000.000 TL + KDV olarak belirlendi.

CWENE

Sirket, yurt iginde yerlesik bir musteriyle arazi tipi gines enerjisi santrali kurulumu igin 2.064.575,50 USD tutarinda bir s6zlesme imzaladi. Bu miktar,
s6zlesme imza tarihi itibariyla TCMB Déviz Alis USD/TL kuru ile 87.281.168,01 TL'ye denk geliyor. Projenin 2026 yilinin Giglincl geyreginin sonuna
kadar tamamlanmasi hedefleniyor.

GESAN

Sirket, DTM Enerji Yatirimlari Adi Ortakligi ile "Hiicre ve Beton Késk Alimi isi" konusunda anlasti. Anlasma bedeli 1.949.909 USD + KDV olup, giincel
doviz kuru ile yaklasik 82.578.645 TL + KDV degerinde oldugu belirtildi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




