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Piyasalar

Faiz indirimi ve baris temalari satin aliniyor

Teknoloji hisselerinde muhtesem bir geri donis ile haftaya basladik. Yapay zeka hisselerinde giglu alislarla Nasdaq %2,0'nin lzerinde artarak son alti
ayin en gliclii performansini gosterdi. Fed baskanlari Daly, Waller ve Williams’in Aralik ayinda faiz indirimini destekleyen agiklamalari yiikselisin
arkasindaki neden olarak gosteriliyor. Agiklamalar sonrasinda piyasalar Aralik toplantisinda faiz indirim ihtimalini %80’inin {izerinde ihtimal ile
fiyatlamaya basladi.

Borsa istanbul artgi siyasi soklar nedeniyle kiiresel piyasalardaki yiikselise katilamadi. Bim, Eregli, Ko¢ Holding, THY, Tiipras gibi blyiik sirketlerde
satislar ile gerileyen endeks 10.900 seviyesinin hemen altinda kapatti. Ukrayna Rusya barisi Gimidi ile Anadolu Efes, Anadolu Grubu Holding, Enka
deger kazanirken, Tlpras zayifladi. Kasim ayi enflasyonunun diisiik gelecegi beklentisiyle bankalar piyasadan pozitif ayrismaya devam ediyor. Gliniin
pozitif stirprizini Cinliler ile gérisme sdylentileri ile %10 deger kazanan Vestel yapti.

Diinya borsalarinda tepki alislari Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. ABD — Rusya goriismeleri ile zayiflayan savunma hisseleri, baris
hisselerinde alisin devam edebilecegine isaret ediyor. Banka hisseleri faiz indirim beklentilerini ve glgli doérdiincli ¢eyrek karlarini fiyatlamaya
devam edebilir. Endeks i¢in destek direng seviyeleri 10.850 ve 11.000.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: Emlak GYO, Sabanci Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 10,888 199,398 36.51 1342 279 39.49 32.38 42.4438 48.9353  45.6929 2025 11.90%

H 1GUnA v -03% & 17.2% -0.1bps & 0.6% ¥ -0.5% Obps -0.02bps &  0.2% & 0.2% = -0.2% 2026 8.96%

§ 1AyhkA v -05% W% -40.6% -0.8 bps W 3% W -5.2% -36 bps  0.72 bps & 1.3% & 0.2% == 0.0% 2027 7.60%

E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) KONTR 10% VESTL 10% AEFES 5% MAGEN 5% ZOREN 4%

| En Kotu 5 (%) [GRTHO 8% TRALT  -6% TRMET -5% EUPWR -4% GESAN -4%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 9084 AKBNK 7622 YKBNK 6984 ISCTR 6891 KCHOL 6815
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Sirket Haberleri

YATIRIM

Aksa Enerji
Kapanis (TL) : 52.2 - Hedef Fiyat (TL) : 88.18 - Piyasa Deg.(TL) : 64015 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 11.95
AKSEN Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 68.93 Analist: agurleyen@isyatirim.com.tr T

AKSEN, Burkina Faso'da Yeni Santral

AKSEN, Burkina Faso’da 119MW kapasiteli akaryakit santrali i¢in Burkina Faso Elektrik kurumu ile 20 yil garantili elektrik alim anlagmasi

imzaladigini agikladi. Santralin 2026 yilinin son geyreginde devreye alinmasi bekleniyor. Herhangi bir detay belirtiimedi fakat Sirket’in agikladig
2028 planlamasinin diginda kalan bir haber. Hafif pozitif.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




