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Piyasalar

Gelismekte olan dlke varliklarinda giigli yiikselis

Degerli madenler, hisse senedi, uzun vadeli tahvil ve gelismekte olan (lke varliklarinda esanli bir yikselis, dolarda deger kaybi ile gline basliyoruz.
Glvercin baskan adayi ile Aralik ayinda Fed’in faiz indirim ihtimali %85’e gikarken, ABD endeksleri son dort glinde %4-5 yikselerek Kasim ayindaki
kayiplarini biyilk oranda geri aldi. Genele yaygin olan yiikseliste, altin madenleri, demir-gelik, havacilik, otomotiv, yari iletkenler 6ne ¢ikiyor.
Muhtesem yedi hisseleri Nvidia ve Tesla ile yikselise katilirken, son dénemin yildizi Google negatif ayristi.

Gelismekte olan Ulke varliklari kiiresel risk istahinin gliclenmesinden yararlaniyor. Avrupa ve Giliney Amerika hisse senetleri %2’nin Uzerinde
yukselisle glivercin Fed kutlamalarina katiliyor. MSCI Turkiye yukseliste geride kalsa da pozitif havadan yararlaniyor. Arjantin, Brezilya, Filipin,
Meksika, Turkiye uzun vadeli tahvil getirileri 3-5 baz puan arasinda asagida.

Borsa istanbul banka disi biiyiik hisselerde alislar ile kiiresel yiikselise katiliyor. Aselsan, Bim, Migros, Tiipras endeksi yukari tasiyan biyiik sirketler.
Bankalar yikselise Halkbank ile katiliyor. Savunma hisseleri yikselirken, baris hisseleri kar satisi ile geriliyor. Tahvil getirilerinde gerileme Borsa
istanbul’da yiikselisi destekliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. ABD’nin siikran giinii dolayisiyla kapali olmasi islem hacimlerini
baskilamaya devam edebilir. Maliye Bakani Simsek’in, Merkez Bankasi Baskani Karahan’in agiklamalari ve diisik enflasyon beklentileri dolayisiyla
bankalar ve gayrimenkul sirketleri endeksi yenmeye devam edebilir. Enerji dagitimi ile ilgili yapilan orta vadeli planlar Alarko, Astor ve Enerjisa’yi
pozitif etkileyebilir. Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri 10.850 ve 11.000.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz isimler: Alarko, Emlak GYO, Sabanci Holding.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10 Yilik USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 10,915 174,013 36.49 1371 280 39.00 3230  42.4341 491239  45.8206 2025 11.93%
1GinA A 05% W% -30.3% 0.1bps & 1.3% & 0.8% -37bps -0.08bps = 0.0% &  0.4% W% -0.3% 2026 8.98%
1AylikA ¥ 02%W% -482%  -09bpsW¥ 1% W -47% -84bps 0.64bps & 12% &  0.4% .4  0.0% 2027 7.62%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En lyi 5 (%) DSTKF 7% TRMET 4% OYAKC 4% GUBRF 3% SOKM 3%
En Kotii 5 (%) [FENER  -10% KONTR  -6% VESTL -5% DAPGM -5% GSRAY -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 8842 YKBNK 6248 ISCTR 6027 TRALT 5095 AKBNK 5067

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Elektrik Dagitim Altyapisinda Besinci Tarife Donemi Beklentileri

Enerji Bakanligl ve ELDER agiklamalarina gore 2026—-2030 donemini kapsayan 5. tarife dénemi icin yatirim istahi dnceki donemin oldukga lzerine
¢tkmis durumda. ELDER bagkani Erdogan’in agiklamasi besinci donem igin yatirim tavani igin reel olarak dérdiincii dénem yatirim tavaninin %70
Ustline isaret ediyor. Bu da hesaplamalarimiza gore asagl yukari 17 milyar USD gibi bir rakama denk geliyor. Gegtigimiz giinlerde TBMM plan bitce
komisyonunda ise Bakan Bayraktar’'in agiklamalari 2026—-2030 yillari arasinda her yil 200 milyar TL civarinda dagitim—bakim biitgcesine isaret ediyor.
Yenilenebilir tarafta yillik 810 bin MW glines ve riizgar kapasite artisi hedeflenirken, bu yil sonunda 8.500 MW’in lizerinde gergeklesme gordliiyor.
Oniimiizdeki 10 yilda ise 80 milyar dolar riizgr—giines ve 30 milyar dolar sebeke (HVDC ve AC hat) yatirimi éngériiliyor.

Bu gergevede, dagitim altyapisina iliskin agiklanan 6n biitge rakamlari, halihazirda modelledigimiz varsayimlarin tizerinde kalabilir. Planlanan yatirim
seviyelerinin gergeklesmesi durumunda, dagitim sirketleri igin yukari yonlii potansiyel s6z konusu olabilir.
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Sirket Haberleri
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




