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Logo Yazilim

2025 3.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

3¢25’te glicli sonuglar ve fatura bazli gelirlerde belirgin toparlanma. Logo
Yazilim, 3C25'te 240 milyon TL net kar acikladi (is Yatirm: 223 milyon TL,
Konsensis: 218 milyon TL) — 3G24'teki 148 milyon TLye kiyasla belirgin bir artis.
Gugli net kar performansi, saglam ciro biyimesi, Romanya operasyonlarinin
olumlu katkisi, ayrica daha diisik net finansman giderleri ve parasal kayiplar

sayesinde gerceklesti.

Son Ceyrekte One Cikanlar

IFRS gelirleri 3C25’te yillik bazda %16 artarak 1.375 milyon TL oldu ve beklentilerle uyumlu
gerceklesti. Fatura bazli gelirler ise %21 yillik artis kaydederek, zayif gecen 2C25'in
ardindan gl bir toparlanma sergiledi. Bu iyilesmede artis gdsteren coin harcamalari ve
Kog Sistem is birligi etkili oldu. Boylece 9A25 fatura bazh gelir biiylimesi yillik %8’e ulast.
Toplam SaaS gelirleri yillik bazda %44 artarken, kiglik ERP segmentinin SaaS'a gegisinin
LEM %10
Tekrarlayan gelir orani, 2024 yil sonundaki %78’den 2025 dokuz aylik donem sonunda %
85’e yikseldi.

devam etmesi nedeniyle gelirleri reel olarak geriledi.

FAVOK, yillik bazda %11 artigla 569 milyon TL seviyesinde gergeklesti; FAVOK marji %41,4
(yilik =2,1 puan) oldu. Marj daralmasi, e-hizmet satiglarinin artmasiyla birlikte satig
komisyonlarindaki yiikselisten kaynaklandi. Sirketin net nakit pozisyonu 3¢25 sonunda
703 milyon TL, serbest nakit akisi (FCF) ise 9A25te yilik %61 artisla glgli seyrini

sirdirdd.

Goriiniim ve Degerleme

2025 beklentilerinde degisiklik yok: Logo, IAS-29 kapsaminda Tirkiye operasyonlari igin %
11 IFRS gelir biylimesi, %7 fatura bazl gelir artisi ve %35 FAVOK marji éngoriistinii
korudu. Romanya operasyonlari igin ise %2 EUR bazli gelir biiyimesi ve %23 FAVOK mariji

(+1 puan yillik) hedefleniyor.

Yorum: Beklentilerin Gzerinde gelen net kar ve giigli serbest nakit akisi nedeniyle piyasa
tepkisinin pozitif olmasini bekliyoruz. Glgli 9A25 sonuglarina ragmen, yonetim zorlu
makro ortam ve 4. geyrekteki giicli mevsimsellik nedeniyle yilin geri kalani igin temkinli.
IAS-29 hari¢ 2026T 7,2x EV/FAVOK carpaniyla islem gdren Logo hissesi icin olumlu

gorusiimizi koruyoruz.
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Yiikselme Potansiyeli 39%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 164.30
12 Aylik Hedef Fiyat* 227.56
12 Ayhik Onc.Hedef Fiyat 225.23
Piyasa Degeri (mn) 15,609
Halka Agik PD (mn) 10,064
Ort. islem Hacmi (3Ay) 87.9
Hisse sayisi (Adet mn) 95
Takas Saklama Orani (%) 64
Yabanci Orani (%) 43
Fiyat Perf. (%) 1Ay viligi 12Ay
TL -1.1 57.5 62.3
ABD S -2.3 32.3 325
BIST-100 Relatif -1.6 41.9 28.8
Carpanlar ($) 2024 2025 2026
F/K 34.0 8.5 10.3
PD/DD 4.3 4.8 35
FD/FAVOK 7.8 7.9 7.2
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Ozet Finansallar

Dokuz Aylik Ceyreksel Piyasa s Yat.
9A24 Y/Y 2 Y/Y 2 3C25T 3C25T
Ciro : 3,962 3,570 11% : 1,375 1,181 16% : 1,298 6% : 1,358 : 1,361
Briit Kar | 3,828 3,454 1% | 1,323 1,145 16% | 1,249 6% | I
= L
=\  Briit Kar Marji : 96.6%  96.7% = -0.1ppt : 96.3%  96.9%  -0.7ppt : 96.3%  0.0ppt : :
4
=1 Faaliyet Giderleri : 2,772 -2411 15% : -964 -812 19% : -877 10% : :
5 Faaliyet Gideri/Ciro | -70.0%  -67.5% '—2.4ppt | -70.2%  -68.8%  -1.4ppt | -67.6% 0.0ppt | |
S Faaliyet Kari : 1056 1042 7 1% : 359 332 8% : 372 -4% : :
©
- Favor : 1,504 1,498 6% : 569 513 1% : 548 4% : 532 : 531
=1 FAVOK Marji | 40.2%  420% ' -1.7ppt | 414%  43.4% -2.1ppt | 42.3%  0.0ppt | 39.2% | 39.0%
(%) I I I I I
<Zt Finansman Gelir (Gider), net | 197 -195 1% | 68 -93 -26% | 72 5% I
1 Parasal Kazang (Kayip) : -269 -525 -49% : -78 -110 -29% : -58 34% : :
T vok | 1,432 424 238% | 233 126 86% | 273 5% | I
S VOK Marji | s61%  11.0% "2430pt | 17.0%  106% 63ppt | 21.1%  -02ppt | :
Vergi Gelir/ Gider : -63 -54 16% : 7 -8 -185% : 3 96% : :
Net Kar | 1,369 424 223% | 240 148 62% | 217 3% | 218 | 223
F
Net Kar Marji I 34.6%  11.9% 22.7ppt= 17.4%  12.6%  4.9ppt I 21.3% -0.2ppt= 16.1% I 16.4%

Kaynak: s Yatirim, Rasyonet
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Goreceli Getiri / Oneriler
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—— LOGO Goreceli BIST-100

Sirket Sayisi Takip Listesi Dagilimi
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim &nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan s Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu icerige iliskin tiim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, daditilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




