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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Noel Baba ykselisi yasanacak mi?

Sukran glini haftasini hisse senedinden tahvile, dijital paradan emtiaya yayilan bir ylkselis ile bitirdik. Kasim ayina teknoloji hisselerinde satis nedeniyle 2009 krizi
sonrasl en kotu performans ile baslayan hisse senedi piyasalari SUkran Guni haftasinda toparlanarak, ayi sinirl kayip ile kapatti. Muhtesem yedi hisseleri -Amazon,
Meta, Google, Tesla hisselerinde %5-%10 arasinda artis ile- tepki alisinda bagsi ¢ekiyor. Nvidia geride kalirken, yari iletkenler Broadcom ve Intel dnculugiinde gigli
seyrediyor.

Piyasalarda tepki alisi Noel Baba yikselisine dontsir mii? Muhtemelen evet... Gegen yila gore %4 artan Kara Cuma satislari ve Aralik toplantisi i¢in %86’ya ulasan
faiz indirim beklentisi yikselisin devam etmesini destekliyor. Baskan Trump Mayis ayinda gorev siresi dolacak Powell’in yerine glivercin bir ismi, muhtemelen
Hassett’i Noel 6ncesi agiklayacak. Teknoloji devlerinin degerlemelerinin asiri siskin olusuna, yatirim bankasi tepe yoneticilerinin yaptigi uyarilara ragmen piyasalar
¢ok pahalidan az pahaliya gecgerek yoluna devam edecek. Google son bir ayda Nvidia hissesine gore %30 daha fazla getiri saglayarak bu egilime iyi bir 6rnek
olusturuyor.

Kara Cuma satislari hanehalkinin harcamaya istekli olmasinin yani sira aligveris tercihleri konusunda da 6nemli ipuglari veriyor. Toplam satislar %4,1 artisla gecen
seneye gore daha gugli bir tablo gosteriyor. Artisin buylk kismi gevrimici kanallarda yapilan satislardan kaynaklaniyor. Magazadan satislar %1,7, ¢evrimigi
kanallardan satislar %10,4 artiyor. Yapay zekanin Uriin segciminde aktif olarak kullaniimasi magazalardaki kuyruklari azaltirken gevrimici aligverisi 6ne ¢ikariyor.

Borsa istanbul diinya borsalarindaki tepki alisina katilamadi. Kasim ayi enflasyonunu diisiik gelecegi ve faiz indirimlerinin hizlanacagi beklentisiyle bankalar
ylkselirken, sanayi ve hizmet hisseleri zayif bir performans gosterdi. Beklentiler 6nden satin alindigi igin, Kasim ayi enflasyonu sonrasi bankalar kar satisi ile
gerileyebilir. Ama muhtemelen Para Politikasi Kurulu karari 6ncesi bankalar gliclenmeye devam edecek.

Olasi Ukrayna-Rusya barisi diinya piyasalariyla birlikte Borsa istanbul fiyatlamalarinda da etkili oldu. Avrupa savunma hisseleri ile Aselsan ay bagindan beri %10
kaybederken, baristan yararlanacak Anadolu Grubu hisseleri %9 deger kazandi. Havacilik hisseleri heniz barisi fiyatlamadi. Ukrayna — Rusya iliskilerinde kisa strede
mutlu sona ulasiimasini beklemiyoruz. Sahada Ustiin konumda olduguna inanan Rusya istedigini almadan barisi kabul etmeyecektir. Bu siire¢ uzarsa ABD bizi
muhtemelen Rusya yerine alternatif kaynaklardan enerji saglamaya zorlayacak.

Sermaye Piyasasi Kurulunun manipiilasyon yapanlarin {izerine gidecegi endisesi ile kiigiik sirketlerde biiyiiklere gére daha sert kayiplar gériiliiyor. BIST-30
bankalardaki aliglar sayesinde dar bir bandin icinde yatay seyrederken, BiST TUM-100 bir ayda %10’a yakin deger kaybetti. Siirecin kiigiik yatirimciya en az zarari
vererek slirdurilecegini umalim.

Borsa Istanbul yeni yila diinya piyasalariyla birlikte giigli yiikselerek girebilir mi? Zor géziikiiyor... Siyasi soklar ile birlikte diinya piyasalariyla korelasyonumuz gok
zayifladi. Gelismekte olan piyasalara yénelen uluslararasi yatirnmci maalesef bize ugramiyor. islem hacminde kurumsal yatirimcilarin payinin azalmasi, kisa vadeli
yuksek frekansli islem yapan oyuncularin artmasi saglikli fiyat olusmasini zorlastiriyor. Buna karsin ekonomi yénetiminin isini iyi yapmasi bizi umutlandiriyor. Merkez
Bankas’nin tahvil alimini artirmasi piyasayi destekleyecek Aralik ayinda diinyanin gerisinde kalsa da yériingede kalan bir Borsa istanbul 6ngériiyoruz.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 10,899 163,831 36.56 1367 281 38.32 31.78  42.4310  49.0997 45.8568 2025 11.92%

= 1Guna v -04% "  -1.4% 0.1bps ¥ -0.3% = -0.1% 24bps -0.23bps = 0.0% = -0.2% = -0.1% 2026 8.97%

= 1Ayhka A 03% 4 108.0% 05bps ¥ 3% W% -35% -156bps 0.23bps &  1.2% =1 -02% 4 0.3% 2027 7.60%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

1 Enlyi 5 (%) OBAMS 10% DAPGM 8% HALKB 3% PASEU 3% SISE 2%

| En K6tu 5 (%) FRALTTSG TRMET 7% BTCIM -6% BSOKE -5% MIATK -4%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 8648 ISCTR 6480 AKBNK 6324 GUBRF 5970 YKBNK 5674
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
FRIGO
Sirket, 2025-2026 vyillarinda sevk edilmek tzere narenciye Urln grubu icin 8.196.303 avro degerinde kontrat imzaladigini ve toplam narenciye kontrat tutarinin

15.507.294 avro oldugunu duyurdu.
MMCAS

Sirket, uzun vadeli bliyime, gelisim ve rekabet stratejileri dogrultusunda, bilgisayar ve bilgi teknolojileri alaninda faaliyet gésteren Lider Sistem
Teknolojileri Anonim Sirketi'ni devralarak birlesme karari aldigini duyurdu.

GESAN

Sirket, TEIAS Genel MudirlGgi'nin 'ITM.538 REFERANSLI, 154 KV GULLUK TM YAPIM iSi' ihalesinde en avantajli fiyati vererek birinci oldugunu ve
Tirkiye Elektrik iletisim A.S. ihale Komisyonunun, isin Sirket'e verildigini 28.11.2025 tarihinde onayladigini duyurdu. isin baz bedeli 232.317.105
TL'dir.

MEKAG

Sirket, tamamen sahip oldugu bagl ortaklik Meka ithalat ihracat Pazarlama ve Ticaret A.S.'nin, 28.11.2025 tarihinde yurt disi yerlesik iki sirketten
kirma eleme tesisi siparisi aldigini ve siparislerin toplam bedelinin 1.602.947 avro oldugunu duyurdu.

ARASE

Sirket, bagl ortakligi Aras Elektrik Perakende Satis A.S.'nin Aralik 2025 dénemi igin 424.080 MWh enerji satis anlasmasi yaptigini ve anlasmanin
toplam degerinin 1.229.166.667 TL (KDV harig) oldugunu agiklad!.

TATEN

Sirket, bagl ortakhg Agaoglu Yenilenebilir Enerji Yatinm Holding A.S.'nin tamamen sahip oldugu Marmarares Elektrik Uretim A.S. tarafindan
gergeklestirilen Manastir-Esenkdy Riizgar Enerjisi Santrali'nin kapasite artigi yatirrminda son riizgar tirbininin 28.11.2025 tarihinde Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhgi tarafindan kabul edildigini bildirdi. Bu kabul ile birlikte santralin kurulu glicii 5.9 MW artti.

SAYAS

Sirket, Dongkuk S&C Co, Ltd. adli Gliney Koreli mugsteriye verilen tekliflerin onaylandigini ve toplam tutarinin 795.482 avro oldugunu duyurdu.
Teslimatlarin 2026 yilinin Gglincli geyregi icerisinde tamamlanmasi bekleniyor.

GUBRF

Sirket, 28.11.2025 tarihli yonetim kurulu toplantisinda, Razi Petrochemical Co.'da sahip oldugu %48,88 oranindaki paylarin satisina iliskin ihale
surecinin, mevcut teklifler degerlendirilerek tamamlanmadan sonlandirildigini duyurdu.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




