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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diinyada pisen bize diiser mi?

Suikran giini yiikselisi Noel baba yiikselisine donlismeye bagladi. Kasim ayina zayif baslayan gelismis lilke borsalari son iki haftada %5’e yakin yikselis ile Aralik ayina
glcll bir baslangic yapti. Gelismekte olan Ulke borsalari harekete kismen katiliyor. Glvercin Fed agiklamalarina, piyasalar dniimuzdeki 12 ayda 75 baz puan indirim,
dolarda zayiflama ve hisse senetlerinde yiikselis ile cevap veriyor.

Risk istahinin gliclenmesi ve genisleyici maliye politikasi beklentisi nedeniyle ABD tahvilleri harekete katilmadi. ABD verim egrisinin orta ucunda 10 baz puan, uzun
ucunda 15 baz puan yikselis gorildi. ABD tahvil stokunun 30 trilyon dolar ile 2018’e gore iki kattan fazla artmasi ve Cin gibi biiylik oyuncularin altina yonelmesi
bunda etkili oldu. Tahvil piyasasi ve Fed politika faizi arasinda bu denli sert ayrisma en son 1998 yilinda gorilmustu.

Turkiye hisseleri kiiresel hareketten bagimsiz bankalar 6nctligiinde yiikseliyor. Manset enflasyonda gerileme ve Merkez Bankasinin faiz indirim adimini 150 baz
puana blyutecegi beklentisi ile bankalar son iki haftada %9’a yakin yiikseldi. Yerlesik yatirimcilarin alislariyla tetiklenen yikselis dalgasi genele yayilamadi. Bankalar
ve banka sahibi holdingler yiikselirken, sanayi ve hizmet hisseleri negatif ayristi. ilave para girisi olmamasi piyasa geneline yayilan bir yiikselis olmasini engelliyor.
Aralik ayina gicli baslangic ve varlk yoneticilerinin iyimserligi diinya borsalarinda yeni yil yiikselisinin devam edecegine isaret ediyor. Enflasyonda devam eden
gerilemeye ragmen, blylimenin direngli olmasi, Fed faiz indirim beklentileri, ABD — Cin kavgasinda gegcici de olsa ateskes ilan edilmesi yulkselisi destekliyor.
Muhtesem yedi hisseleri ve yari iletkenler ylkseliste basrolii oynamaya devam edebilir. Gelismekte olan piyasalar muhtemelen segici olarak harekete katilacak.
Brezilya hisselerindeki sert satis gelismekte olan piyasalarin siyasi gelismelere ne kadar duyarl oldugunu gosteriyor.

Borsa istanbul harekete katilir, diinya ile arasinda olusan makasi daraltabilir mi? Emin degiliz. Ekonomi cephesinden gelen pozitif haberlere ragmen endeks dolar
bazinda 200 glinlik ortalamasini asamadi. Biz ekonomi cephesinde iyimser gorisimiizii korumaya devam ediyoruz.

Gelismekte olan dlke tecrtbesi digsal soklar sonrasinda piyasalarda toparlanmanin ilk olarak CDS ve eurobond piyasalarinda basladigini, hareketin daha sonra hisse
senetlerine ve uzun vadeli yerel para borglanma araglarina yayildigini gosteriyor. 2025 yili Turkiye 6rnegi bu egilime uygun bir sekilde ilerliyor. Hareket CDS ve
eurobond ile basladi. DIBS getirileri gerilemeye bagladi. Eger ekonomi yénetimi isini diizgiin yapmaya devam ederse Borsa istanbul ile devam eder. Yatirmcilara
sabirli olmalarini ve Turkiye varliklarinda pozisyonlarini korumalarini éneriyoruz.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir agilisa isaret ediyor. 150 baz puan faiz indirim beklentisi ve dérdiincii ¢eyrek icin gliglii kar tahminleri banka ve
banka sahibi holdingleri desteklemeye devam ediyor. Glglu prim Uretimi rakamlar sigorta sirketlerinde hareketin devam etmesini saglar. Sirket satin alma haberi
Pegasus’u olumlu etkiler. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 10.900 ve 11.100.

Teknik bultende 6ne ¢ikan hisseler: Astor ve Sabanci Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 ilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

"g Kapanis 11,007 190,247 36.13 1385 284 37.71 30.80 42.4369 49.4588 46.0310 2025 12.05%

H 1GuUnA A& 0.8% & 1.5% 0.0bps & 0.6% & 0.9% 9bps 0.00bps= 0.0%== -02%c== 0.0% 2026 9.14%

g 1AyhkA A 03%W"  -16.9% -0.5 bps w 1% W -1.1% -239bps -1.25bps &  0.8% == -0.2% W -0.4% 2027 7.76%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyi s (%) EFOR 9% BTCIM 7% DAPGM 6% GRSEL 6% BSOKE 5%

2| En Kotu 5 (%) [DSTKF -10% GRTHO ~ -4% BRSAN -3% BIMAS -3% BRYAT 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) AKBNK 11548 YKBNK 11434 TRALT 10432 ISCTR 8841 THYAO 6814
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

CONSE

Sirket, bagli ortakliklari Mavibayrak Dogu Enerji Uretim A.S., Tenera Enerji Ticaret A.S. ve Mavibayrak Enerji Uretim A.S.'nin 6denmis sermayelerini
artirdigini bildirdi. Mavibayrak Dogu'nun sermayesi 151.000.000 TL'den 180.000.000 TL'ye, Tenera'nin sermayesi 58.000.000 TL'den 100.000.000
TL've ve Mavibayrak Enerji'nin sermayesi 190.000.000 TL'den 290.000.000 TL'ye yukseltildi. S6z konusu artislar, Sirketin nakit alacaginin sermayeye
eklenmesiyle karsilandi.

ORGE

Sirket, Gebze - Darica Metro Projesi'nde devam eden isler icin Eze insaat A.S. ile olan sézlesmesinin biyiikligiini, Fatih Devlet Hastanesi Metro
istasyonu Elektrik isleri'ne yénelik ek protokol cercevesinde, 1.157.000 EUR+KDV artisla 3.842.000 EUR+KDV ve 31.793.510 TL+KDV olarak revize
etme gorismelerine basladigini bildirdi.

GLRMK

Sirket, 25.04.2025 tarihinde Sirbistan'daki Belgrad-Nis, Stalac-Djunis demiryolu kesimlerinin yeniden insasi ve modernizasyonu ile ikinci demiryolu
hattinin yapim isleri ihalesi kapsaminda Sirbistan Demiryolu Altyapi Genel Midirligi ile Giilermak Agir Sanayi insaat ve Taahhiit A.S. - YSE Yapi
Sanayi ve Ticaret A.S. ortak girisiminin s6zlesme imzaladigini duyurdu.

FRIGO

Sirket, 2025-2026 yillarinda sevk edilmek lzere narenciye Urin grubunda 2.844.446,82 Euro degerinde kontrat imzaladi. Bu anlasma ile narenciye
grubundaki toplam kontrat tutari 18.351.740,82 Euro'ya ylikseldi. Sirketin satis ve pazarlama faaliyetleri devam ediyor.

GLCVY

Sirket, 25.11.2025 tarihinde Akbank T.A.S. tarafindan gergeklestirilen tahsili gecikmis alacak satisinda, toplamda 750 milyon TL anapara
blyilklGgindeki 3 bireysel portfoyiin ihalesini en yliksek teklifi vererek kazandi. Sirket, bu alacaklarin devir ve temlik islemlerinin tamamlandigini
bildirdi.

KZBGY

Sirket, Marmaris'teki 1. etap otel ve devre miilk projesi i¢in alinan yapi kullanma izin belgesinin Marmaris Belediye Baskanhgi tarafindan 16.12.2024
tarihinde iptal edildigini bildirdi. Sirket, bu iptal kararina karsi Mugla 2. idare Mahkemesi'nde dava agmisti ve mahkeme, énceki kararlari dikkate
alarak bir karar verdi.

YBTAS

Sirket, Yozgat Cimento Fabrikasi'ndaki klinker Uretim hattini 8 Aralik 2025'te yaklasik 30 glin slreyle planl bir sekilde durdurdugunu bildirdi. Bu
duraklama, yillik bakim nedeniyle gergeklestirildi ve cimento Uretim ve satis faaliyetlerini etkilemedi.

YESIL

Sirket, 5 Aralik 2025 tarihli yonetim kurulu karari ile stratejik blylime hedefleri ve enerji sektériindeki konumunu gliclendirmek amaciyla, istiraki
Yesil Global Enerji A.S.'deki ortaklik payini artirma karari aldigini duyurdu. ilgili islemler mevzuata uygun sekilde gerceklestirilecek ve yatirimcilara
gerekli 6zel durum acgiklamalari yapilacak.

ALVES

Sirket, 2 Aralik 2025'te duyurdugu yeni yatirim icin Ankara'nin Polatli ilcesindeki OSB'de bulunan 108.574 m? arsanin bedelini Polath Ticaret Odasi'na
nakit olarak ddedi

RAYSG

Sirket, 2025 yili Ocak-Kasim déneminde denetimden gegmemis tahmini prim Uretiminin 38.382.903.125,68 TL oldugunu ve bir énceki yilin ayni
donemine gore %47,28 oraninda artis gosterdigini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tiirk Traktor
Kapanis (TL) : 530.5 - Hedef Fiyat (TL) : 675 - Piyasa Deg.(TL) : 53085 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.18
TTRAK TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 27.24 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr
Kasim'da toplam satis hacmi %33 daraldi
Tirk Traktor'iin toplam satis hacmi, Kasim ayinda yillik bazda %33 diistisle 1.951 adede gerilerken, yil basindan bu yana gegen yil ayni déneme
gbre %40 dislsle 24.515 adede geriledi. Kasim ayinda, yurt igi satis hacimlerindeki daralma devam ederken (yillk bazda %61 disls), ihracat
hacmi zayif baz yili etkisiyle yillik bazda iki katina ¢ikti. Ocak-Kasim déneminde, sirketin yurt ici satis hacmi yillik bazda %50 disisle 14.376 adede
gerilerken, ihracat hacmi yillik bazda %16 diistsle 10.139 adede azaldi. Turk Trakt6r, 2025 yili igin yurt ici satis hacminin 15.500-17.000 adet,
ihracat hacminin ise 10.000-12.000 adet araliginda olmasini 6ngoériyor.
Turkiye Sigorta

Kapanis (TL) : 11.98 - Hedef Fiyat (TL) : 18.25 - Piyasa Deg.(TL) : 119800 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 13.49
TURSG Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 52.34 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr 9P
Tiirkiye Sigorta, Kasim 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Turkiye Sigorta, Kasim 2025 prim Gretim rakamlarini agikladi

Tirkiye Sigorta, Kasim 2025 dénemine iliskin prim Gretim rakamlarini agikladi. Sirket, Kasim ayinda 13.614mn TL brit prim Ureterek, Kasim
2024'te gergeklesen 9.364mn TL'ye kiyasla %45 oraninda yillik artis kaydetti. 2025 yili Kasim sonu itibariyla kiimalatif brit prim Gretimi
129.240mn TL'ye ulasarak, gecen yilin ayni doneminde kaydedilen 89.330mn TL'ye gére %45 oraninda blylime gosterdi. 2025 Kasim ayinda briit
prim Uretimi, aylik bazda %28 artis kaydetti. Ekim 2025: 10.641mn TL.

Kumdlatif bazda degerlendirildiginde, en gui¢lii biytime %109 yillik artisla Hastalik/Saghk segmentinde gerceklesmistir. Finansal Kayiplar disinda
tlim is kollari yillik bazda giicll pozitif bliyiime kaydetmistir.

Genel olarak, Tirkiye Sigorta prim Uretiminde gigli blylimesini siirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun
Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.
Anadolu Sigorta

Kapanis (TL) : 22.7 - Hedef Fiyat (TL) : 39.2 - Piyasa Deg.(TL) : 45400 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.25

ANSGR TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 72.69 Analist: bsengonul @isyatirim.com.tr T
Anadolu Sigorta, Kasim 2025 prim iiretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Kasim 2025 prim tretim rakamlarini agikladi

Anadolu Sigorta, Kasim 2025 dénemine ait prim lretim verilerini agikladi. Sirket, Kasim ayinda 8.282mn TL brit prim Ureterek yillik bazda %36
oraninda artis kaydetti. Kasim 2025 itibariyla kimdlatif brit prim tretimi 83.037mn TL seviyesine ulasarak 2024'lin ayni dénemine gore %44
oraninda bliyiime gosterdi.

Kimulatif brans bazinda bakildiginda, toplam prim Uretiminde %1’den fazla paya sahip tiim segmentler yillik bazda enflasyonun Uzerinde veya
enflasyona paralel artis kaydetti. Hastalik ve Saglik bransi %63,0 ile en yilksek biiylimeyi kaydederken, onu %56,4 ile Kara Araglari Sorumluluk
bransi takip etti.

2025 Kasim ayinda brit prim Uretimi, aylik bazda %21 artis kaydetti. Ekim: 6.837 mn TL.
Genel olarak, Anadolu Sigorta prim Uretiminde glgcli biylimesini siirdirmekte ve bu blyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun

Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.
Anadolu Hayat Emeklilik A.S.

Kapanis (TL) : 97 - Hedef Fiyat (TL) : 159.19 - Piyasa Deg.(TL) : 41710 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 2.71
ANHYT Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 64.11 Analist: bsengonul@isyatirim.com.tr

Anadolu Hayat, Kasim 2025 prim liretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Kasim 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

Anadolu Hayat, Kasim 2025 donemine iliskin prim Gretim rakamlarini agikladi. Sirket, Kasim ayinda 1.792mn TL brit prim Greterek, Kasim
2024’te gergeklesen 1.165mn TL'ye kiyasla %54 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yili Kasim sonu itibariyla kiimilatif briit prim Uretimi 18.208mn TL'ye ulasarak, gegen yilin ayni doneminde kaydedilen 11.108mn TL’ye
gore %64 oraninda bliylime gosterdi.

2025 Kasim ayinda briit prim Gretimi aylik bazda %4 diists kaydetti. Ekim 2025: 1.857mn TL.

Genel olarak, Anadolu Hayat prim Uretiminde glgli bliyimesini sirdiirmekte ve bu biiyime hem aylik hem de kiimiilatif bazda enflasyonun
Uzerinde seyretmektedir. Hafif pozitif.
Agesa Hayat ve Emeklilik

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Sirket Haberleri
Kapanis (TL) : 209.5 - Hedef Fiyat (TL) : 294.77 - Piyasa Deg.(TL) : 37710 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 1.77

YATIRIM

AGESA TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 40.7 Analist: aaturhan@isyatirim.com.tr 9P
AgeSA, Kasim 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi
AgeSA, Kasim 2025 prim Uretim rakamlarini agikladi

AgeSA, Kasim 2025 dénemine iliskin prim Gretim rakamlarini agikladi. Sirket, Kasim ayinda 2.214mn TL brit prim Ureterek, Kasim 2024’te
gerceklesen 1.293mn TL'ye kiyasla %71 oraninda yillik artis kaydetti.

2025 yili Kasim sonu itibariyla kiimulatif brit prim Uretimi 21.594mn TL'ye ulasarak, gegen yilin ayni doneminde kaydedilen 12.897mn TL'ye
gbre %67 oraninda biylime gosterdi.

2025 Kasim ayinda brit prim Gretimi aylik bazda %14 artis kaydetti. Ekim 2025: 1.940mn TL.

Genel olarak, Agesa prim Uretiminde gi¢li blylimesini sirdirmekte ve bu bliyime hem aylik hem de kiimilatif bazda enflasyonun Uzerinde
seyretmektedir. Hafif pozitif.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 4



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




