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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Fed sonrasi olumlu hava Oracle sonuglari ile dagild

Beklenenden daha az sahin Fed agiklamasi ve Powell’in konusmasi sonrasi ABD hisse ve tahvil piyasalari glgli kazanglar ile glini bitirdi. Banka,
dayanikli tiketim mallari, demir-gelik, havacilik, kimya, otomotiv gibi dongisel hisseler endeksleri yukari tasidi. Tahvil getirilerinde Fed’in tahvil alimi
yapacagi gerekgesiyle kisa ugta 7 baz puana, orta ve uzun vadede 4 baz puana yaklasan gerileme goriildii. Dolarin gerilemesi risk istahini destekledi.
Ancak bu olumlu hava Oracle sonuglari ile dagildi. Kapanis sonrasi islemlerde Oracle hisselerinde %11 deger kaybi teknoloji hisselerinde genele
yaygin satiga yol agti. Sabah saatlerinde Nasdaq vadelileri %1, teknoloji agirlikli Japonya, Cin, Hong Kong, Gliney Kore borsalari %0,5 civari kayip ile
islem goriyor.

Borsa istanbul Para Politikasi Kurulu toplantisi éncesi banka hisselerinde satiglarla geriledi. Ama endeks son dénemde geride kalan Aselsan, Bim,
Tlprag gibi hisselerde alimlarla 200 glinlik ortalamasinin lizerinde tutunmaya devam ediyor. Tahvil getirilerinde sinirh da olsa yulkselis bankalardaki
satisa yol agabilir.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da negatif bir acilisa isaret ediyor. Ama piyasa icin asil belirleyici olan saat 14:00’de aciklanacak olan PPK
aciklamasi olacak. Piyasa ve is Yatirim’in beklentisi Merkez Bankasinin faiz oranlarini 150 baz puan indirmesi. Faiz indiriminin 100 baz puan olmasi
ve/veya Merkez Bankasi’'nin sahin bir dil kullanmasi durumunda banka hisseleri negatif tepki verebilir. Gligli sonuglar sonrasi Mavi pozitif tepki verir.
Endeks i¢in destek ve direng seviyeleri 11.170 ve 11.250.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Astor, Tav.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
NUGYO

Sirket, 10.12.2025 tarihli yénetim kurulu karari ile istanbul, Sisli'deki Mecidiyekdy Mahallesi'nde bulunan 6.842 m?'lik arazideki alti bagimsiz
bolimi toplamda 210.843.509 TL + KDV karsiliginda satin aldigini duyurdu. Satin alinan bagimsiz bolimler; 325, 326, 327, 328, 329 ve 330 numarali
olup, yuzolglimleri sirasiyla 582 m2, 174 m2, 263 m2, 163 m2, 178 m2 ve 149 m2'dir.
CVKMD

Sirket, CVK Maden isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. ile kiiresel emtia sirketi Trafigura Pte. Ltd. arasinda krom satisi igin yeni bir 6n alim sézlesmesi
imzalandigini duyurdu. Bu anlagsma, 2026 Ocak — 2027 Ocak doneminde aylik diizenli sevkiyatlar halinde gergeklestirilecek krom cevheri teslimatlari
karsiliginda Trafigura'dan 70 milyon ABD Dolari (Yaklasik 2,97 milyar TL) tutarinda 6n 6deme alinmasini igeriyor.

MIATK

Sirket, AFAD ile olan sdzlesmesinin feshi ve kamu ihalelerine katilmaktan yasaklanmasina iliskin idari islemin Ankara 13. idare Mahkemesi
tarafindan iptal edildigini bildirdi. Sirket, mahkeme kararinin ardindan Kamu ihale Kurumu'na basvuruda bulundu ve Elektronik Kamu Alimlari
Platformu (EKAP) Uzerindeki yasakli sicil kaydinin kaldirilmasini talep etti.
MAGEN

Sirket, yenilenebilir enerji yatinmlarini artirmak amaciyla Turkiye'deki bir sirket ve bagli ortakligi Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. arasinda 27
Ekim 2025'te sdzlesme imzaladigini duyurdu. S6zlesme, Denizli ve Manisa'da bulunan ve toplam kurulu gli¢c potansiyeli 505 MWm olan 9 jeotermal
kaynak ruhsatinin devralinmasini igeriyor. Sirket, bu yatirimlari hayata gegirmek igin 7 Kasim 2025 tarihinde harekete gecti.

DAPGM

Sirket, Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S tarafindan 11.12.2025 tarihinde diizenlenecek "istanbul Tuzla Aydinli 1. Etap Arsa Satisi
Karsihgi Gelir Paylasimi isi" ihalesine katilma karari aldi. ihale siirecine dair gelismeler daha sonra bildirilecek.
ALFAS

Sirket, Kirikkale Organize Sanayi Bolgesi'ndeki Gretim tesislerinin 10 Aralik 2025 tarihinde saat 11:00 civarinda komsu tesislerde g¢ikan yangin
nedeniyle tahliye edildigini ve Uretim faaliyetlerine gegici olarak ara verildigini bildirdi. Ayrica, Sirketin kesintisiz gii¢ kaynagi (UPS) odasinda elektrik
arizasi yasandigi belirtildi.
FONET

Sirket, Ankara Gilhane Egitim ve Arastirma Hastanesi'nin 36 ayhk Saglk Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi ihalesini 77.970.708,00 TL
karsiliginda kazandigini duyurdu. Yasal itiraz siirecinin ardindan s6zlesme imzalanacak.
HRKET

Sirket, bagh ortakhg HPL One Global Project Logistic GmbH'deki %100 sermaye temsil eden 200.000 adet hissesini, yine tamamen sahip oldugu
HPL One Uluslararasi Proje Lojistik A.S.'ye 200.000 EURO karsihginda 10 Aralik 2025 tarihinde devrettigini duyurdu. Bu devir, Sirketin stratejik
hedefleri dogrultusunda ve forwarding hizmetlerinin tek ¢ati altinda sunulmasi amaciyla gergeklestirildi.
YGGYO

Sirket, tamamen sahip oldugu bagli ortaklik Sinerji AVM ve Otel Yonetimi A.S.'nin sermayesini 25.000.000 TL'den 150.000.000 TL'ye gikardi.
Sermaye artirim islemi nakit olarak gergeklestirildi ve 09.12.2025 tarihinde tescil edildi.
ONCSM

Sirket, 22 Ekim 2025 tarihinde Bursa Sehir Hastanesi'nin Saglik Bakanligi Bakan Yardimciliklari tarafindan diizenlenen "3 Yillik Kemoterapi ilag
Hazirlama Hizmeti" ihalesini 47.000.565,45 TL teklif ile kazandigini bildirdi. ihale kararinin kesinlestigi ve sézlesme igin yasal siirelerin beklenildigi
belirtildi.
FZLGY

Sirket, 9 Aralik 2025 tarihinde Emlak Konut Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgi A.S. tarafindan diizenlenen "istanbul Atasehir Kiigiikbakkalkéy Arsa
Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi" ihalesinin ikinci oturumuna katildi ancak ihaleyi kazanamadi.
BERA

Sirket, Grup Sirketlerinden MPG Makine Prodiiksiyon Grubu Makine imalat Sanayi ve Ticaret A.S.'nin savunma sanayii alaninda faaliyet gdsteren
bir sirketten 6.742.000 USD tutarinda siparis aldigini ve teslimatlarin 2026 ve 2027 yillarinda tamamlanacagini bildirdi.

YEOTK

Sirket'in %100 istiraki Reap Battery, istanbul Tuzla'daki tesislerinde LFP (Lityum-Demir-Fosfat) bazli enerji depolama sistemlerinin iretimine
basladi. Yillik 5 GWh EDS Uretim kapasitesine sahip olan fabrika, Tlrkiye pazarinin yani sira ABD, Avrupa, Orta Dogu, Orta Asya ve Afrika bolgelerine
ihracat yapmayi planliyor.
OZKGY

Sirket, 09.12.2025 tarihinde Emlak Konut GYO tarafindan diizenlenen "istanbul Atasehir Kiiglikbakkalkdy Arsa Satisi Karsihgl Gelir Paylasimi isi"
ihalesinin ikinci oturumuna katilmadigini belirtti.
KMPUR

Sirket, cevresel etkileri azaltmayi ve surdurilebilir Gretimi desteklemeyi hedefleyen yeni nesil sandvig panel ¢oziimleri gelistirmek igin Aluform
Pekintas ile is birligi yapti. Bu ortaklik sayesinde, endistriyel ve insaat sektorlerine yonelik sandvi¢ panel iretiminde daha yiiksek enerji verimliligi,
daha duslik karbon emisyonu ve daha ince panel Uretimi saglandi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim Sanayi Tic.A.S

Kapanis (TL) : 37.08 - Hedef Fiyat (TL) : 68.22 - Piyasa Deg.(TL) : 29461 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.73

MAVI Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 83.97 Analist: eakalan@isyatirim.com.tr T
MAVI 3C25 Kar Analizi

3G25'te gugli sonuglar, net kar tahminlerin %24 (izerinde. Mavi, 3¢C25’te yillik bazda %3 artisla 1.006 milyon TL net kar agikladi. Bu rakam, hem
piyasa beklentisi olan 812 milyon TL'nin hem de bizim 743 milyon TL’lik tahminimizin oldukga Uzerinde gergeklesti. Glgli operasyonel
performansa ragmen, net kar parasal kayip ve daha ylksek efektif vergi orani nedeniyle baski gérdi. 1AS-29 etkisinden arindirilmis net kar yilhk
bazda %37 artti.

Piyasa beklentisini %15 asarak, 3¢25 FAVOK’i yillik bazda %14 artisla 2,72 milyar TL oldu ve FAVOK marji yillik bazda 3,1 puan artarak %22,4’e
yukseldi. Briit marj 1,3 puan artti (0,9 puanlik varsayimsal faiz etkisi harig) — bu performans basarili marka yénetimi, musteri odakl iletisim ve
dinamik Griin planlama & fiyatlama stratejisinden kaynaklandi. Faaliyet giderleri/satislar (amortisman harig) ise yillik 1,6 puan iyilesti. UMS-29 ve
UFRS-16 etkilerinden arindirildiginda ve vade farki faiz gideri etkisi diizeltilmis sekilde 3C25 FAVOK’(i nominal bazda yaklasik %55 artisla 1,97
milyar TL’ye ulasti; marj ise 3C24'teki yaklasik %14,2'ye karsilik yaklasik %16,9 oldu.

Ylksek yatirimlara ragmen gigli nakit yaratimi devam etti. Mavi, 9A25 sonunda 4,25 milyar TL net nakit pozisyonuna sahip (9A24: 3,3 milyar TL;
2024 sonu: 5,4 milyar TL). Net ticari isletme sermayesi/satis orani 9A25’te %10,9 oldu (9A24: %11,7; 2024: %5,6). Turkiye’de stok adedi gegen
yilin ayni dénemine gére %9 daha duslik ve tamamen yeni sezon, taze Urlinlerden olusuyor. Sirket 3C25’te 1,5 milyar TL operasyonel nakit
yaratti.

2025 yilina iliskin beklentilerde degisiklik yok. Mavi, satis biyiimesi, UFRS-16 dncesi FAVOK marji ve yatirim harcamalari/satis orani hedeflerini
siraslyla ~%30, %17,5 (IAS-29 harig) ve %6 olarak korudu. 4C25’te de gli¢lii performansin siirmesi bekleniyor; bu nedenle nominal UFRS-16
dncesi FAVOK hedefinin gerceklesmesini éngériiyoruz. Sirket, Tiirkiye’de 10 net yeni magaza ve 12 genisleme, Kuzey Amerika’da ise 8 yeni
magaza agmay! planhyor. Ancak AVM projelerindeki gecikmeler nedeniyle 9A25’te net magaza artisi sadece 2 adet oldu.

Yorum: Tahminlerin {izerinde gelen sonuglar ve oldukga giigli FAVOK performansi nedeniyle hisse tizerinde olumlu bir piyasa tepkisi bekliyoruz.
Kisa vadeli zorluklara ragmen, Mavi’'nin degerlemesi, gli¢lii is modeli, pazar konumu, marka kimligi ve degisen makro kosullarda dahi saglam
sonuglar iretebilme kabiliyeti gdz dniine alindiginda, hisse asiri cezalandiriliyor. Hisse, 2026T diizeltilmis FD/FAVOK ¢arpaninda (UMS-29, UFRS-
16 ve diger kalemler harig) 3,4x gibi oldukga cazip bir seviyede islem goriyor.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




