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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar
Kiresel satis dalgasinda gbrece az dayak yiyoruz.
ABD borsalarinda teknoloji kaynakl satis dalgasi sertlesiyor. Veri merkezlerinin karliigina ve finansmanina yonelik endiseler ytziinden Oracle ile

baslayan satis dalgasi basta yari iletken reticileri olmak lizere yapay zeka hisselerinin geneline yayiliyor. Broadcom, Google, Nvidia, Tesla sert diisen
blyuk teknoloji hisseleri arasinda yer aliyor. ABD tahvilleri ve altin emin liman talebi ile ylkseliyor.

Borsa istanbul kiiresel satis dalgasindan gérece az etkileniyor. Akbank, Aselsan, Bim, Ford Otosan, Migros, Ko¢ Holding, Sasa satis baskisi ile
gerilerken, Enerjisa, Eregli, Halkbank, Sabanci Holding, Tiirk Altin, Tiipras, Tiirk Telekom, Vakifbank ile endeks tutunmaya calisiyor. Ulke risk primi ve
tahvil faizleri Borsa istanbul’u desteklemeye devam ediyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da saticili havanin devam edecegine isaret ediyor. Tiirkiye’nin Rusya’dan aldigi S400 savunma sistemini geri
vermek istedigine yonelik Bloomberg haberi gliniin en 6nemli haberi. Haber gerek Tiirkiye gerek Rusya tarafindan dogrulanmadi. Eger olasi Erdogan
Putin gdriismesi S400 sorunu ¢dziiliirse ABD Tirkiye iliskilerinde iyilesmeye Aselsan, Halkbank pozitif tepki verir. Ulke risk priminde gerileme
sistemik riske agik olan banka hisselerini olumlu etkiler. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11,250 ve 11.400.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Alarko, Aselsan.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 11,287 168,531 36.1 1353 294 37.73 30.52 42.7285 50.0582 46.4760 2025 12.74%
H 1GunA v 05% W -3.8% -0.1bps & 0.0% & 0.0% -27bps -0.22bps & < 0.0% ¥ -03%c== 0.0% 2026 9.80%
§ 1AyhkA A& 55% W%  -13.8% -0.3 bps W 3% & 6.6% -164 bps -2.27bps &  0.9% "  -0.3% a&  0.2% 2027 8.16%
E BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) BTCIM 5% TRALT 4% EFOR 4% TKFEN 3% TTKOM 2%
3 En K6t 5 (%) GUBRF 5% ASELS -4% ASTOR 3%

Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 9737 TRALT 7654 ISCTR 6894 ASELS 6813 YKBNK 6401

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
MEGMT

Sirket, 24.06.2025 tarihli KAP agiklamasinda yer alan Tunceli GES projesinde insaat ve kurulum galismalarini tamamlanma asamasina getirdigini,
yerel idareler nezdindeki yasal ve idari prosedirler heniiz tamamlanmadigi icin elektrik Gretimine iliskin mahsuplasma islemlerine 2026’nin ikinci
ceyreginde baslanmasinin 6ngoruldigund bildirdi.
EKSUN

Sirket, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi kapsaminda planladigi toplam 18.900 kW giiciindeki riizgar enerjisi santrali
projesinin yatinm harcamalarinda kullaniimak Uzere Almanya merkezli KfW IPEX-Bank GmbH ile 11.891.000 Euro tutarinda kredi sézlesmesi
imzaladigini agikladi.
VBTYZ

Sirket, Tiirkiye’nin dnde gelen bankalarindan biriyle KOBV’lerin dijital déniisiimiini hizlandirmak amaciyla Dijital KOBI E-D&niisiim Platformu’nun
gelistirilmesi ve lisanslanmasi ile uzun donemli bakim ve destek hizmetlerini kapsayan stratejik is birligi s6zlesmesi imzaladigini agikladi. Sirket, is
birliginde teknoloji ortagi olarak bankanin genis KOBI misteri kitlesinin dijital déniisimiine teknoloji inisiyatifi ve yenilik¢i platform yaklasimiyla katki
saglayacagini bildirdi.
ISKPL

Sirket, yurt igindeki bir musterisiyle KDV hari¢ 4,2 milyon Euro tutarli ve 2025 sonuna kadar teslim edilecek uygulamali ses bariyeri projesi
anlagmasini 01/10/2024’te duyurdugunu hatirlatarak, isin devami niteligindeki yaklasik 4 milyon Euro tutarli ek proje igin mevcut sézlesmeye
zeyilname yaparak anlastigini bildirdi.
MIATK

Sirket, NATO Communications and Information Agency (NCIA) ve Milli Savunma Sanayii Baskanhgi (SSSB) koordinasyonunda yuriitilen NATO
projelerinden edindigi teknik bilgi birikimi, operasyonel tecriibe ve yiiksek giivenlik standartlarina uyum kabiliyetiyle yaptigi basvuru sonucunda
NATO Support and Procurement Agency (NSPA) tarafindan olusturulan tanimli tedarikgi listesine dahil edildigini bildirdi.

SMRVA

Sirket, 12.12.2025’te T. Garanti Bankasi A.$’nin tahsili gecikmis alacak ihalesinde satisa gikarilan toplam 503.483.834 TL anapara biylklugundeki
1 adet bireysel portfoyi en ylksek teklifi vererek kazandigini ve bu alacaklarin devir ve temlik islemlerini tamamlayarak 17.12.2025 itibariyla tahsilat
surecine dahil ettigini bildirdi.
SMRTG

Sirket, Bulgaristan’da gelistirilecek glines enerjisi projeleri icin bir yatirimciyla proje gelistirme, anahtar teslim kurulum ve ilgili ticari haklarin
devrini kapsayan bir is birligi protokoll imzaladigini agikladi. Sirket, protokol kapsaminda Bulgaristan’daki projelere iliskin arazi gelistirme, lisans ve
izin stiregleri ile muhendislik, tedarik, kurulum ve devreye alma faaliyetlerini listlenecegini bildirdi.
OZATD

Sirket, 17.12.2025’te yurt disinda mukim dort firma ile toplam 4.700.000 USD (yaklasik 200.823.950 TL; 17.12.2025 TCMB doviz satis kuru)
tutarinda dort adet gemi tamir, bakim ve onarim s6zlesmesi imzaladigini agikladi. Sirket, s6z konusu islerin 2025 yili is hacmine ve finansal tablolara
olumlu katki yapmasini bekledi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




