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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Pozitif ABD enflasyonu slirprizi sonrasi piyasalar...

Pozitif slirpriz yapan enflasyon verisi sonrasi ABD hisseleri ve tahvillerinde kazanglarla giline bashyoruz. Cip Ureticisi Micron’un paylastig giiclu
tahviller Oracle ve Broadcom sonrasi bozulan risk istahinin onarilmasini sagladi. Japonya Merkez Bankasi’nin politika faizini otuz yildir gériilmeyen
seviyelere ¢ikarmasi piyasalarin keyfini kagirmadi. Asya borsalari Japonya ve Gliney Kore 6nciiligliinde Wall Street’teki iyimser havaya katiliyor.

Borsa Istanbul diinya piyasalarindaki harekete sinirli oranda katiliyor. islem hacmi giidiik kalmaya devam ediyor. Endeks bankalar ve kamu hisseleri
ile ylkselirken, Bim, Eregli, Ford Otosan, THY, Tofas Fabrika negatif ayristi. Aselsan, Halkbank, Pegasus, Vakifbank gliclii performans gosteren biyuk
hisseler.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da sinirl pozitif bir acilisa isaret ediyor. PPK dzetinde kullanilan ifadeler Aralik ayinda %1,0’in altinda manset
enflasyon tahminimizi destekliyor. Bankalardaki hareketin éniimiizdeki haftalarda devam etmesini bekliyoruz. ilag fiyatlarinda uygulanan euro
kuruna gelen %17 artis sonrasi Selguk Ecza pozitif tepki verebilir. Yapilan agiklama Subat ayinda ilave zam olabilecegine isaret ediyor. Endeks igin
destek ve direng seviyeleri 11.250 ve 11.400.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Akbank ve Aselsan.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K

E Kapanis 11,335 166,783 36.09 1359 292 37.59 30.47 42.7354 50.1272  46.4918 2025 12.79%

H 1GuUnA A 04% W -1.0% 0.0bps & 0.5% ¥ -0.9% -14 bps -0.05bps &  0.0% & 0.1% = 0.0% 2026 9.84%

g 1AyhkA A 57%Ww -8.8% -0.3 bps W 0% & 5.3% -141bps -2.21bps &  0.9% & 0.1% = -0.2% 2027 8.20%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En iyi 5 (%) ALTNY 6% MIATK 5% BSOKE 5% BTCIM 5% VAKBN 3%

2| En Kotu 5 (%) TKFEN 4% KONTR  -2% GLRMK -2% ENERY -2% CWENE -1%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 10614 TRALT 7884 ISCTR 7429 YKBNK 6144 ASELS 5686

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

ilag fiyatlarina zam yapildi

19 Aralik 2025 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan bir diizenlemeye gore, Tirkiye'de ilag fiyatlarinin belirlenmesinde kullanilan sabit Avro kuru
%16,9 artirilarak 25,35 TL'ye yukseltildi. Yeni referans kur Subat 2026’ya kadar gecerli olacak; bu da Subat ayinda bir fiyat artisi daha olacagina isaret
ediyor. Normal uygulamada, Subat ayindaki ayarlama 2025 yili ortalama piyasa Avro kuruna yaklasik %40 iskonto uygulanarak belirleniyor.
Diizenleme, mevcut kademeli toptanci ve eczane kar marji yapisinin korundugunu ve marj oranlarinda herhangi bir degisiklik yapiimadigini teyit
ediyor. Karar, yayimlanmasindan bir giin sonra yurirltge girecek. Selguk Ecza igin olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
GLCVY

Sirket, QNB Bank A.S.’nin 24.11.2025 tarihli tahsili gecikmis alacak satisinda kazandigi ihalelere konu alacaklarin devir ve temlik islemlerini
tamamladigini bildirdi. Sirket, toplam 1.384,5 milyon TL anapara bilyikligindeki 3 bireysel portfoy ile 236,8 milyon TL anapara buyuklGgindeki
mikro portfoy ve 132,7 milyon TL anapara blyUklugtndeki ticari portféyin devrini tamamladi.
BRKVY

Sirket, Turkiye Garanti Bankasl A.S.’nin tahsili gecikmis alacak satisinda ihaleyi kazandigi, toplam 418,7 milyon TL anaparaya sahip 1 bireysel
nitelikli portfoye iliskin alacaklarin devir islemleri ile s6zlesme imza siirecini 18.12.2025 tarihinde tamamladigini bildirdi.
BVSAN

Sirket, istiraki BVS Crane Technologies GmbH’nin bir firma ile KDV hari¢ 1.994.500 avro tutarinda modernizasyon sdzlesmesi imzaladigini ve isin
2026’nin dérdlinci ¢ceyreginde tamamlanmasinin planlandigini bildirdi.
ALVES

Sirket, yurt disinda blylime stratejisi kapsaminda Avrupa pazarlarindaki konumunu giiglendirmek, ihracat hacmini stirdirulebilir sekilde artirmak
ve misteri tabanini genisletmek amaciyla Avusturya’da %100 bagl ortaklik olarak bir sermaye sirketi kurulmasina yonelik fizibilite ve pazar
arastirmalari yapilmasina yonetim kurulunda karar verdi; ¢alismalara iliskin stire¢ devam ediyor.
FONET

Sirket, Harran Universitesi Tip Fakiiltesi Hastanesi’nin 11.11.2025’te duyurdugu 36 ay siireli Hastane Bilgi Yénetim Sistemi (HBYS) Hizmet Alimi
ihalesini 33.952.816,00 TL bedelle kazandigini acikladi. Sirket, yasal itiraz stirecinin ardindan s6zlesme imzalama asamasina gegecegini bildirdi.

CEMAS

Sirket, bagl ortakligi Ozisik insaat ve Gayrimenkul Yatinm A.$.’nin aktifinde bulunan 20.000.000 adet Cemas Dékiim Sanayi A.S. (CEMAS) payini
17-18 Aralik’'ta Borsa istanbul’da 4,29-4,77 TL fiyat araligindan toplam 91.564.850,60 TL bedelle sattigini agikladi. Ozisik'in CEMAS’taki pay! satis
oncesi %2,53 iken satis sonrasi %0’a geriledi.
FORTE

Sirket, bir kamu kurumunun actigi Masaistu Bilgisayar ve Monitor Alimi ihalesinde en iyi teklifi vererek birinci oldugunu ve ihalenin sirket
Gzerinde kaldigini bildirdi. Sirket, ihalenin KDV harig¢ bedelinin 39.780.000 TL oldugunu agikladi.
KLN

Sirket, 6 Subat 2023 depremleri sonrasi toparlanmayi desteklemek ve yenilenebilir eneriji ile imalat sanayi yatirimlarini finanse etmek amaciyla
Asya Kalkinma Bankasi (ADB) ile toplam 325 milyon dolar (150 milyon dolar ve 150 milyon avro esdegeri) tutarinda finansman anlasmasi imzaladigini
duyurdu.
GESAN

Sirket, daha 6nce duyurdugu Kuzey Makedonya Negotino Bélgesi’'ndeki GES anahtar teslim yapim isi ve trafo merkezi yapim islerine ek olarak ayni
musteriyle anahtar teslim Batarya Enerji Depolama Sistemi (BESS) kurulumu igin s6zlesme imzaladi. Sirket, s6zlesme bedelini vergiler harig
7.524.000 Euro (giincel kurla yaklasik 376.637.850 TL) olarak agikladi.
ARDYZ

bilesenlerini kapsayan sozlesmeyi 17.12.2025’te 6zel bir sirketle 180.887.400 TL (KDV dahil) bedelle imzaladigini bildirdi.
1ZINV

Sirket, bagl ortakhig iz Girisim ve Teknoloji Yatirimlari A.$.nin Londra/ingiltere’de NARR Prodema ile 03.12.2024’te imzaladigi 300.000 EUR
biltceli projeyi 05.12.2025 itibariyla tamamladigini agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 86.5 - Hedef Fiyat (TL) : 170 - Piyasa Deg.(TL) : 181683 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 66.74

SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 96.53 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr

Geri alim programinin sona ermesi

Sabanci Holding, geri alim programinin azami siiresine ulasiimasi nedeniyle sona erdigini agikladi. Program kapsaminda, satisi gerceklestirilen
paylar dahil olmak tzere toplam nominal degeri 106 mn TL olan pay geri alimi yapildi. Bu paylarin 6nemli bir kismi blok satiglar yoluyla kurumsal
yatirimcilara satildi. Holding’in elinde nominal degeri 4,85 mn TL olan pay bulunmakta olup, bu tutar sermayenin %0,23’{ine karsilik gelmektedir.
S6z konusu paylarin ortalama geri alim maliyeti hisse basina 57,44 TL'dir. NGtr.

Pegasus Hava Tasimaciligi

Kapanis (TL) : 211.3 - Hedef Fiyat (TL) : 300 - Piyasa Deg.(TL) : 105650 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 95.28

PGSUS TI Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 41.98 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr

Boeing 737-10 Filosu igin CFM Motor Tedarik ve Bakim Anlasmalari

Pegasus Hava Yollari 19 Aralik 2024’de KAP’a duyurdugu toplamda 200 ugagi kapsayan Boeing 737-10 siparisi kapsaminda teslim alinacak 150
adede kadar ugakta kullanilacak CFM International S.A. (CFM) Uretimi LEAP-1B tipi motorlarin tedariki ve bakimina iliskin s6zlesmeler 18 Aralik
2025 tarihi itibariyla imzalandigi duyurdu. CFM anlasmalar kapsaminda, satin alinan her bir motor igin teslim tarihinden itibaren 10 yila kadar
slreyle bakim hizmeti saglanacagi belirtildi. S6zlesmelere konu motorlarin teslimati Boeing 737-10 ugak teslimatlari kapsaminda 2028 yilindan
itibaren gergeklesecektir. Yapilan agiklamada, motor anlagsmalarina konu tiim ugaklar i¢in 10 yil siireyle bakim hizmeti alinmasi durumunda
CFM'ye yapilacak 6demeler toplaminin yaklasik 5,9 milyar Amerikan Dolari tutarina kadar gerceklesmesinin 6ngoérildiugi belirtildi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




