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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Borsa istanbul kiiresel yiikselise katilamiyor

Hisse senedi ve degerli metallerde esanl ylkselis devam ediyor. Teknoloji devleri ile baslayan alim dalgasi genele yayllmaya basladi. Altin madeni,
banka, demir-gelik, enerji, hava yolu hisseleri endekse gére daha gli¢li. Cin’e ihracatin subat ayinda baslayacagi beklentisi ile Nvidia, yeni zayiflama
ilacinin onaylanmasi ile Novo Nordisk ylikseliste énci rol oynuyor.

Perakende yatirimci hareketlerine bakildiginda hisse-tahvil karisimli fonlardan ¢ikis gériliiyor. Yatirimcilar hisse senedi pozisyonlarini tahvil fonlari
yerine dogrudan altin ve glimis gibi degerli metalleri alarak korumaya basladilar. Genisleyici maliye politikasi endisesi ile tahvil getirileri ve politika
faizi arasindaki iliskinin 1998 sonrasi ilk kez bozulmasi yatirimcilarin degerli metallere yonelmesine neden oldu.

Borsa Istanbul kiiresel risk istahindaki toparlanmaya katilamadi. Diisiik Aralik enflasyonu beklentisi ile gida perakendesi hisseleri satilirken, bankalar
pozitif ayrismaya devam etti. Beyaz esya, demir-gelik, havacilik, holding, petrokimya sert deger kaybeden sektorler. Tiirk Telekom ve Tofas Fabrika
sektorlerine gore pozitif ayrisirken, TSKB ve Turkcell negatif ayristi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da sinirli pozitif bir acilisa isaret ediyor. Aralik ayinda %1,0’in altinda enflasyon beklentisini arkasina alan
bankalar yiikseliste basi cekmeye devam edebilir. Tahvil faizlerinde ve lke risk priminde gerileme de banka hisselerini destekliyor. Endeks igin
destek ve direng seviyeleri 11.200 ve 11.400.

En Cok Onerilen listesinden Kog Holding’i cikarip, yerine Medikal Park’i koyuyoruz. Teknik biiltende alis yéniinde Akbank, Yapi Kredi Bankasi, Medikal
Park’i, satis yonlinde Kog Holding’i 6ne ¢ikartiyoruz.

BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Turkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.f, Kapanis 11,311 200,907 35.96 1384 292 37.52 30.47 42.8110 50.2158  46.4918 2025 12.77%

= 1Guna v -03%a 17.2% 0.1bps & 1.1% ¥ -0.4% -7bps -0.05bps & 0.2% 4  03%r= 0.0% 2026 9.82%

= 1Ayhka A 36% 4 18.1% 0.7bps & 4% 4 41%  -104 bps #N/A A 11% A& 03% = -0.2% 2027 8.18%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enliyi 5 (%) BSOKE 10% DSTKF 5% KTLEV 5% OBAMS 5% ALARK 4%

| En K6tu 5 (%) IMAGEN 5% BINHO  -4% TUREX -3% FENER -3% KCHOL -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) TRALT 10787 ISCTR 9287 THYAO 8575 KONTR 7236 KCHOL 6789

Makro Ekonomi & Sektér Haberleri

Serbest Tiiketici Limiti

EPDK, serbest tiliketici limitini 750kWh seviyesinden 500kWh seviyesine duslrdl. Karak 1 Ocak 2026°da yirirlige girecek. Boylece, elektrik
perakende piyasasinin serbestlesmesi yoniinde bir adim daha atilmis oldu. Orta uzun vadede elektrik perakendecileri igin olumlu.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
“is Yatirim | Sirket igi | Internal 1



23/12/2025 i$ YATIRIM

Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
YBTAS

Sirket, mevcut Grup Toplu is S6zlesmesi’nin 31.12.2025’te sona erecek olmasi nedeniyle lyesi oldugu CEiS ile T. Cimse-is Sendikasi arasinda yeni
dénem Grup Toplu is Sézlesmesi miizakerelerinin 24.12.2025’te baslayacagini agiklad!.
FRIGO

Sirket, 2025-2026 yillarinda sevk edilmek Uzere narenciye riin grubunda 2.414.014,18 Euro tutarinda kontrat imzaladigini; narenciye grubunda
imzalanan toplam kontrat tutarinin 20.765.755,00 Euro’ya ulastigini agikladi.
HTTBT

Sirket, Gabon’un ulusal havayolu FlyGabon’un Yolcu Hizmet Sistemleri (Crane PSS) ve gelir muhasebesi ¢6zimiine gegis stirecini tamamladigini,
FlyGabon’un 22 Aralik itibariyla operasyonlarini Hitit sistemleri (izerinden ylritmeye basladigini acikladi.
ACSEL

Sirket, Petrol-is Sendikasi ile 01.01.2026-31.12.2027 dénemini kapsayan Toplu is Sézlesmesi goriismelerine 22.12.2025 tarihinde basladigini
bildirdi.
NTGAZ

Sirket, Trakya Bolgesi Dogal Gaz Dagitim A.S. (Trakyagaz) tarafindan Tekirdag, Kirklareli ve Edirne il sinirlari igindeki 23 bdlgenin 2026-2030
dénemine yonelik 5 yillik CNG dogalgaz tedariki icin diizenlenen TRK-2025/01 No’lu CNG Satinalim ihalesi’'ne 05.12.2025’te teklif verdigini ve
Trakyagaz'in en iyi teklifin sirket tarafindan sunuldugunu bildirdigini agiklad.
GOLTS

Sirket, isyerinde uygulanan Grup Toplu is S6zlesmesi 31.12.2025’te sona erecegi icin Cimento Enddistrisi isverenleri Sendikasi (CEIS) ile Tirkiye
Cimse-is Sendikasi arasinda yapilacak yeni dénem grup toplu is sézlesmesi gériismelerinin 24.12.2025 Carsamba giinii baslayacagini duyurdu.

FONET

Sirket, Kahramanmaras il Saglik Mudiirliigi ile 36 ay siireli Saglik Bilgi Yénetim Sistemi (SBYS) ve Dis Hekimligi Bilgi Sistemi (DHBS) hizmet alimi
s6zlesmesini 113.382.189,00 TL bedelle imzaladi.
FZLGY

Sirket, Emlak Konut GYO’nun ihale ettigi istanbul Basaksehir Giiney Ticaret 1. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi isi’nin 16.12.2025'te yapilan
1. oturumuna ihale dosyasini teslim ettigini, 2. oturum igin yeterli bulunarak 23.12.2025 saat 14:00’te yapilacak 2. oturuma katilacagini bildirdi.

HLGYO

Sirket, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. ile mevcut Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Derecelendirmesi sézlesmesini 22.12.2025’ten itibaren
gegerli olmak lizere bir yil sireyle yeniledi.
ALVES

Sirket, yurt ici yerlesik bir mihendislik firmasiyla TOKi ve Emlak Konut projelerinde kullaniimak {izere 389.624.873 TL + KDV (42,73 TL/USD
kuruyla 9.118.298 USD + KDV) tutarinda satis sdzlesmesi imzaladigini bildirdi.
ISYAT

Sirket, is Yatinm Menkul Degerler A.S. ile arasindaki Risk Yénetimi Sistemleri Hizmet Alim Sézlesmesi’'ni 22.12.2025'te imzaladigi ek protokolle
karsihkli mutabakatla 31.12.2026’ya kadar uzattigini agikladi.
EDATA

Sirket, sanal makineler, fiziksel sunucular, veritabanlari, bulut ortamlari ve yapilandiriimamis veri gibi kritik is ylklerinde yedekleme ve kurtarma
yazilimi sunan Cin’in Chengdu kentindeki Chengdu Vinchin Technology Co. Ltd ile 22.12.2025 tarihinde Tiirkiye yetkili distribUt6rliga icin s6zlesme
imzaladigini agikladi.
DOFRB

Sirket, Yénetim Kurulu’nun 2025/27 sayili karariyla stratejik hedefleri dogrultusunda istanbul/Tiirkiye’de siber giivenlik yazilimlari alaninda
faaliyet gosteren Grizzle Siber Glvenlik Yazilim A.$.'nin sermayesini temsil eden paylarin %51’ini 44.621.850,00 TL bedelle satin almak lizere sirketle
Hisse Alim Sozlesmesi imzalama karari aldigini bildirdi.
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is Yatirim | Sirket ici | Internal 2



0N

YATIRIM

Sirket Haberleri

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
“is Yatirim | Sirket igi | Internal 3



IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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