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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diinyadan negatif ayrisiyoruz

Diinya borsalari gigli ABD biyimesi ve giivercin Fed beklentisi ile yikselmeye devam ediyor. S&P 500 yeni zirve ile yoluna devam ediyor.
Muhtesem yedi hisseleri Amazon, Google, Nvidia 6nciliglinde yikseliste basi ¢ekiyor. Enerji hisseleri Venezuela ve Rusya kaynakli arz endisesi ile
deger kazaniyor. Ama tim gemileri ylizdiren bir ralli s6z konusu degil. Kiigiik hisse agirlikli Russell negatif ayrisiyor.

Borsa Istanbul kiiresel rallide negatif ayrismaya devam ediyor.  Beyaz esya, gida perakendesi, holding, otomotiv hisselerinde sert deger kaybi
devam etti. Son iki haftanin sampiyonu bankalar satis dalgasindan bu kez kagamadi. Aselsan ve elektrik Gretim ve dagitim sirketleri satis dalgasinda
pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer aldi.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ama diinya ile korelasyonumuz son dénemde ¢ok zayifladi.  Siirpriz
yaratmayan asgari Ucret artisinin ve enflasyon muhasebesinin vergi uygulamasindan kaldirilmasinin énemli bir piyasa etkisi yaratmasini
beklemiyoruz. Bim’in katiim bankasi kurma haberi orta vadede pozitif etki yaratabilir. Bugilin yayinladigimiz sektér raporunda Mavi ve Migros’u 6ne
¢ikartiyoruz. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11.200 ve 11.400.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Alarko, Aksa Enerji.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

.5'3 Kapanis 11,290 182,592 35.97 1384 292 37.52 30.13  42.8244  50.4764 46.6628 2025 12.73%

= 1Guna = -02%W%  -9.1% 0.0bps & 0.0% & 0.0% Obps -0.34bpsa 0.0% 4 05% W% -0.4% 2026 9.79%

= 1Ayhka A 3.4% A4 7.3% 0.7bps & 4% A 41% -80 bps #N/A A 11% A& 05% .4 0.0% 2027 8.14%

's:g BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

S Enlyi 5 (%) KTLEV 10% PATEK 10% GENIL 9% CWENE 6% BALSU 5%

| En K6tu 5 (%) [EFOR  -10% AEFES  -4% TSPOR -3% REEDR -3% AGHOL -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) TRALT 10612 ASELS 9634 ISCTR 8770 THYAO 6431 AKBNK 5721

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
EYGYO

Sirket, istanbul’un Sancaktepe ilgesi Sarigazi Mahallesi’ndeki arsa lizerinde kat karsilig1 ydntemle proje gelistirmek {izere imzaladig1 s6zlesmenin
tapuya serh edildigini, degerleme raporunun da ekli oldugunu bildirdi.
KORDS

Sirket, isletme sermayesi yonetimi ve bilanco yapisini gliglendirme stratejisi kapsaminda Akbank, BNP Paribas, Garanti BBVA, HSBC ve ING ile 200
milyon ABD dolari + 50 milyon avro tutarinda kredi s6zlesmesi imzaladigini agikladi. Sirket, 1 yili geri ddemesiz toplam 5 yil vadeli s6zlesmeyle kisa
vadeli kredi yikimlullklerini uzun vadeye tasidigini bildirdi.
AKFGY

Sirket, yonetim kurulunun 23.12.2025 tarihli toplantisinda Kocaeli'nin Gebze ilgesi Balgik Mahallesi’'nde 526 ada 1 parselde yer alan 141.007,78
m? blyukligindeki “arsa” nitelikli tasinmazi satin aldi. Sirket, Epos Gayrimenkul Danismanlik ve Degerleme A.S.’nin 23.12.2025 tarihli AFNGY-2025-
00002 sayili raporunda KDV hari¢ 1.671.080.000 TL olarak belirlenen piyasa degerine gore %17 iskontoyla 1.391.247.000 TL + KDV bedelle alim
yaptigini ve bedelin tamamini pesin 6deyecegini bildirdi.
KLN

Sirket, 6 Subat depreminden etkilenen bélgelerdeki giines enerijisi yatirimlarinin finansmani igin italyan Kalkinma Bankasi (CDP) ile 50 milyon
avroluk finansman anlasmasi imzaladigini bildirdi.
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Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 20.22 - Hedef Fiyat (TL) : 34.16 - Piyasa Deg.(TL) : 76836 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 83.09

EKGYO TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 68.96 Analist: btanes@isyatirim.com.tr

Emlak Konut GYO istanbul Esenler Atisalani 4. Etap icin Gelir Paylasimi S6zlesmesi imzaladi.

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS), istanbul Esenler Atisalani 4. Etap Arsa Satisi Karsihgl Gelir Paylasimi Projesi’ne iliskin sdzlesmenin, yiiklenici
BasYap! Grup Gayrimenkul A.S. ile imzalandigini agikladi. Projenin toplam geliri 4.700mn TL olup, projede %35  paya sahip olan Emlak
Konut’un elde edecegi toplam gelir 1.645mn TL'dir. S6z konusu tutar, 3C25 itibariyla sirketin toplam gelir paylasimi proje stokunun %3’line
karsilik gelmektedir. Notr.

Volkswagen A.G. ile Suriye Arap Cumhuriyeti Distribiitérliigii icin Niyet Mektubu imzalanmasi
Dogus Otomotiv KAP'a yaptigl agiklamada Volkswagen Group ile Suriye Arap Cumbhuriyetinde distriblUtorlik ve satis sonrasi igin iyi niyet
mektubu imzaladigini duyurdu. Potansiyel olumlu
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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