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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Noel sonrasi piyasalar

Noel tatili sonrasi Asya borsalari ve Avrupa vadelilerinde yikselisle haftaya basliyoruz. Cuma giinl zirveye yakin kapanan ABD vadelileri yatay
seyrediyor. MSCI Tiim Ulkeler endeksi yeni bir zirve ile yoluna devam ediyor. Teknoloji ve maden hisseleri yiikselisin itici glicii olmaya devam ediyor.
Glmdis Cin’in ihracat kisitlamalari ve disik stok nedeniyle dalgah yikselisini sirdlriyor. Petrol Ukrayna’nin Rus rafinerilerine saldirilari ve gli¢li Cin
talebi ile dipten dontyor.

Borsa Istanbul banka hisseleri ile baslayan satislarla diinyadan negatif ayrisiyor. Beyaz esya, cam, demir-celik, gida perakendesi, havacilik, holding,
petrokimya, rafineri hisseleri endeksi asagi cekiyor. Aksa Enerji, Aydem, Aselsan, Tofas Fabrika, Vakifbank pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer
ahyor. Ulke risk primi ve tahvil faizleri gerilemeye devam ediyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa Istanbul’da yatay pozitif bir acilisa isaret ediyor. Ama Cuma giinkii satig sonrasi yatirimcilar pozisyon almaktan
kaginabilir. Olasi bir tepki alisinin banka hisseleri 6nciligiinde olmasini bekliyoruz. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 11.200 ve 11.380.

Emlak GYO’nun degerli bolgelerde yiiksek miktarda arsa alimi agiklamasi konut piyasasi gii¢lii oldugu i¢in pozitif hareketlilik yaratabilir. Merkez
Bankasi Para Politikasi Programinda tahvil aliminin artirdigini agiklamasi tahvil piyasasinda sinirl pozitif etki yapabilir. Devlet katkisinin azalacagi
konusunda spekiilasyonlar kisa vadede bireysel emeklilik sirketlerini olumsuz etkileyebilir.

Teknik biltende 6ne gikan hisseler: Astor, Aselsan, Enka.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10 Yilhk USS$/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'(E Kapanis 11,294 180,765 35.73 1397 289 37.33 30.13 42.8426 50.4454  46.6628 2025 12.70%

H 1GunA v -04% & 71.3% -0.1bps & 0.4% W -1.0% -3bps -0.34bpsa&  0.0%== -0.1%W" -0.4% 2026 9.79%

g 1AyhkA & 35% 6 3.9% -0.8 bps 4 2% & 3.0% -111 bps -1.88 bps 4 1.0% = -0.1% & 0.0% 2027 8.14%

z' BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyis (%) EUPWR 7% MAGEN 6% AKSEN 6% GRTHO 6% MIATK 5%

2| En Kotu 5 (%) TKFEN 8% KRDMD  -3% SISE -3% TRENJ -3% OYAKC -3%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) TRALT 11086 ASTOR 6085 THYAO 5961 ISCTR 5633 YKBNK 5517

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

MIATK

Sirket, Japonya merkezli OKI Electric Industry Co., Ltd. is birligiyle yur{ittigu proje kapsaminda gizlilik s6zlesmeleri nedeniyle adi agiklanamayan bir
kamu kurumunun kritik altyapisinda cihaz kurulumlari ile saha entegrasyon galismalarini devreye aldigini bildirdi.

TRILC

Sirket, Tirkmenistan Saglik ve ilag Sanayi Bakanhgi ile Turk ilag ve Serum Sanayi A.S. arasinda 4.994.138 dolar tutarinda serum ve ilag alimi
s6zlesmesi imzalandigini ve tahsilat ile sevkiyatlarin 2026 Subat ayina kadar tamamlanacagini bildirdi.

ARDYZ

Sirket, BTK (Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu) ile giivenlik kamerasi alim isi kapsaminda 6zel bir sirketle 26.12.2025 tarihinde 11.155.822,44 TL
(260.400 USD) (KDV dahil) bedelle s6zlesme imzaladigini bildirdi.

KAYSE

Sirket, organik tarim mevzuatina uygun Uretilen organik seker pancarindan organik seker Uretimi icin Organik Tarim Mitesebbis Sertifikasi'ni
(Sertifika No: MSR-5688) almaya hak kazandigini agiklad. Sirket, bu sertifika ile Tlirk seker sektori tarihinde ilk kez organik seker Uretimini entegre
yapida ticari olarak gergeklestirdigini duyurdu.

IHLAS

Sirket, istiraki Orta Asya Investment Holding Inc. tarafindan Kirgiz Cumhuriyeti’nde yirutilen Jalal-Abad bolgesindeki Narin Nehri Gzerindeki 912
MW kurulu gilice sahip “Kazarman HES Kaskadi” ile Cuy ve Narin bolgelerindeki Kokomeren Nehri Gzerindeki 1.305 MW kurulu giice sahip
“Kokomeren HES Kaskad” projelerinin “Ulusal Yatinnm Projeleri ve Devlet Onemine Sahip Projeler Listesi” kapsamina alindigini bildirdi.

FORTE

Sirket, son kullanicisi bir kamu kurumu olan yazilim projesi kapsaminda 6zel bir sirketle 55.000.000 TL (KDV harig) bedelli sdzlesme imzaladigini
duyurdu.

DOFRB

Sirket, yonetim kurulunun 10.12.2025 tarihli karari dogrultusunda Nevsehir’in Avanos ilgesinde (Kapadokya) konaklama tesisiyle entegre, ylksek
teknolojiyle donatilmis bir eglence merkezi kurmak igin 3.522 m? biyukligiundeki arsayi 44 milyon TL bedelle satin aldigini ve iglemin 25.12.2025
itibariyla tamamladigini agikladi. Sirket, arsa lizerinde planlanan tesis igin yaklasik 20 milyon dolar tutarinda yatirim éngoérildigini duyurdu.

MEGMT

Sirket, Kayseri’de mevcut Uretim tesislerine ilave olarak insa ettigi yeni Uretim tesisini faaliyete gegirdigini duyurdu.

YEOTK

Sirket, Pakistan Ulusal Sebeke isletmecisi NTDC ile Asya Kalkinma Bankasi (ADB) finansmanli proje kapsaminda 500 kV RYK, 220 kV Bahawalpur ve
220 kV Daharki Trafo Merkezlerini birbirine baglayan eneriji iletim hattinin genisletilmesine yonelik telekomiinikasyon ekipmanlarinin tedarigi,
tasarimi, montaji, testi ve devreye alinmasi igin 2.549.861 avro bedelli sézlesme imzaladigini acikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Emlak Konut GYO

Kapanis (TL) : 20.98 - Hedef Fiyat (TL) : 34.16 - Piyasa Deg.(TL) : 79724 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 81.24

EKGYO Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 62.84 Analist: btanes@isyatirim.com.tr 1
Emlak Konut GYO: Taginmaz Alimi, Kredi Temini ve Kar/Zarara Katilma Protokolii

Emlak Konut GYO (EKGYO.IS) yil sonu itibariyla T.C. Cevre, Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhg Toplu Konut idaresi Bagkanligi (TOKi) ile bir dizi
stratejik satin alma ve is birligi anlasmasi gerceklestirdigini acikladi. Bu kapsamda Sirket, istanbul Basaksehir ve Tuzla ilgelerinde yer alan toplam
yaklagik 587.000 m? buyuklugindeki arsa portfoyiint, 18 milyar TL (KDV harig) bedel karsiliginda portféyine dahil etti. Satin alma bedelinin
vadeli bir yapi icerisinde 6denecegi belirtildi. Sirket ayrica, istanbul Bakirkdy ilcesi Zeytinlik Mahallesi’nde toplam yaklasik 130.000 m? biyiiklige
sahip tasinmazlari 15 milyar TL bedel karsiliginda satin aldigini agikladi. Mevcut yapi stokunun yenilenmesi ve yeniden gelistirilmesi
hedeflenirken, séz konusu satin alima iliskin 8deme planinin Sirketin finansal projeksiyonlari dogrultusunda yapilandirildigi ifade edildi. ilgili arsa
ve tasinmazlarin toplam satin alim degerinin, Sirketin 3C25 itibariyla toplam arsa ve taginmaz stok degerinin %15,6’ine denk gelmektedir.

Gergeklestirilen portfoy genislemesinin finansmaninda kullaniimak Gzere, Sirketin mevcut kredi limitleri kapsaminda 4 milyar TL tutarinda uzun
vadeli finansman temin edildigi agiklandi.

Ayrica Sirket, finansal derinligi artirmak ve risk paylasimini esas alan bir yapi olusturmak amaciyla Tiirkiye Emlak Katilim Bankasi A.S. ile Kar ve
Zarara Katilma (Musareke) modeline dayali is birligi protokolleri imzaladi.

ilgili arsa ve tasinmazlar icin 8denen yiiksek satin alma bedelleri ile alimlarin finansmaninda kullanilan 4 milyar TL tutarindaki uzun vadeli kredi,
her ne kadar Sirketin mevcut net borg¢ pozisyonu Uzerinde kisa vadede ilave bir baski yaratabilecek olsa da; satin alinan arsa ve tasinmazlarin
istanbul’'un yiiksek talep goéren ve degerli lokasyonlarinda yer almasi ve &demelerin esnek vadelerle yapilandirilmis olmasi, s6z konusu riskleri
onemli 6lglide sinirlamaktadir. Orta—uzun vadede, ilgili bolgelerde gelistirilecek projelerin Emlak Konut igin glicli ve surdirilebilir nakit akimi
yaratma potansiyeli tasimasi nedeniyle, s6z konusu gelismeleri sirket agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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