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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Piyasalar Venezuela’yl umursamiyor

ABD’nin Venezuela midahalesiyle tirmanan jeopolitik risklerin fiyatlamasi emtia piyasasi ve savunma hisseleri ile sinirli kaldi. Petrol arz endisesiyle,
altin ve glimiis emin liman talebiyle, savunma hisseleri jeopolitik risk fiyatlamasi ile sert yiikseldi. Buna karsin kiresel risk istahinda bir bozulma yok.
ABD, Avrupa ve Asya borsalari jeopolitik riskleri umursamadan yiikselisine devam ediyor. Piyasalarin kot habere ragmen giiclini korumasini boga
sinyali olarak okuyoruz.

Teknoloji hisseleri yari iletkenlerdeki kar satisina ragmen yiikselisin dinamosu olmay sirdirllyor. Muhtesem yedi hisseleri Apple ve Nvidia gibi iki
dev sirketteki kayiplara ragmen, Amazon, Meta ve Tesla ile yikselise katiliyor. Enerji hisseleri Venezuela’nin normallesmesinden yararlanacak
Chevron ve Conoco énciligiinde yiikseliyor. Jeopolitik risklere karsi kirilgan havacilik, sistemik risklere duyarli bankacilik yikselise gti¢li katihyor.
Borsa istanbul uzun bir aradan sonra kiiresel yiikselise katildi. Endeks Agustos ayinda gérdigi zirveyi zorlanmadan gegerek yiikselis trendini korudu.
Aselsan, Tupras, Tlrk Altin, Glbre Fabrikalari kiiresel harekete paralel yikseliste 6ncli konumda. Bim, Migros, Kog¢ Holding, Sabanci Holding, Tofas
Fabrika kiresel temadan bagimsiz yikselise katilan bilyik hisseler. Mavi giyim fiyatlarinin gerilemesi ile negatif ayristi. Biz satigi alis firsati olarak
goruyoruz.

Banka hisseleri pozitif stirpriz yapan manset enflasyona ragmen yikselise katilamadi. Kamu bankalari sektor geneline gore pozitif ayristi. Mevsimsel
olarak diizeltilmis ¢ekirdek enflasyonun Kasim ayina gore gerilememesi bankalarin zayif performansina gerekge olarak gosteriliyor. Bizce piyasa
beklentiyi satin alip gerceklesmeyi satti. Bardagin dolu tarafini gérmek isteyenler igin aylik enflasyon ana egilimi %2,0’nin altina geriledi.

Asya piyasalarinin ve ABD vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. Endeks yiikselirken hacmin ve vadelide agik pozisyonun
artmasi teknik olarak pozitif bir sinyal. Ylkselisin devam etmesi igin havacilik, telekomiinikasyon gibi ilave sektorlerin devreye girmesi kazim. ABD
havacilik hisselerinin diin %4 ylkseldigini hatirlatalim. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 11.615 ve 11.800.

Veri akisinda yurtdisinda Avrupa ve ABD hizmet PMI verileri, yurticinde saat 16:00’da TUIK mevsimsellige gére diizeltilmis enflasyon éne ¢ikiyor.
Mevsimsellige gore dlzeltilmis cekirdek gostergeler dezenflasyonun manset rakamda oldugu kadar glicli olmadigini gdsterecek. Yeni bir bilgi degil,
ama bazi oyuncular bunu bankalarda satis igin kullanabilir. Biz bankalarla ilgili pozitif gorlisiim{izi koruyoruz.

Teknik biltende 6ne gikardigimiz hisseler: TCELL-TAVHL-CCOLA

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gésterge 10Yilhk USS/TRY  EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

'E Kapanis 11,702 212,363 36.06 1429 297 36.80 29.00 43.0422 50.2988 46.7116 2025 13.53%

H 1GunA A 1.8% M5 24.4% -0.2bps & 0.0% & 0.0% -5bps 0.26bps &  0.2% == -02% & 0.1% 2026 10.43%

TEB 1AyhkA A 63% 5 11.6% -0.1 bps 4 3% & 4.5% -102 bps  -1.69 bps & 1.4% = -0.2% = 0.0% 2027 8.67%

zﬂ BIST-100 En iyi / En K6tii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

L Eniyi s (%) DSTKF 10% KLRHO 10% DAPGM 10% CANTE 4% TOASO 4%

2| En Kotu 5 (%) [EFOR “10% FENER  -5% BALSU -3% KONTR -3% IZENR 2%
Hacmi En Yuksek 5 (TRY mn) THYAO 10739 ISCTR 8680 ASELS 8190 KCHOL 7675 YKBNK 7092

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
DIRIT

Sirket, Isparta’nin Gonen ilgesindeki 121 ada 5 parselde kayitli fabrika bina ve arsasinin Tilrkiye Halk Bankasi A.S. lehine tesis edilen ipotek
kapsaminda icra yoluyla satisa c¢ikarildigini ve satisin 31.05.2022°de Uglncl kisiye yapildigini bildirdi. Sirket, satisa iliskin agilan ihalenin feshi
davasinin Isparta icra Hukuk Mahkemesi’nin 16.03.2023 tarihli 2023/184 Esas — 2023/318 Karar sayili ilamiyla reddedildigini ve karara kars! istinaf
basvurusu yapildigini acgikladi.
BURVA

Sirket, ortagi Burcelik Bursa Celik Ddkiim Sanayi A.S.’nin bildirimine gére Burgelik ortagi Kémirciioglu insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
sermayesini temsil eden 254.700 TL nominal degerli paylarin tamaminin mevcut pay sahiplerinden potansiyel alicilara devri i¢in 5 Ocak 2026’da Pay
Devir S6zlesmesi imzaladigini agikladi.
BURCE

Sirket, ortagi Kémiirciioglu insaat Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sermayesini temsil eden 254.700 TL nominal degerli paylarin tamaminin mevcut pay
sahiplerinden potansiyel alicilara devrine iliskin 5 Ocak 2026 tarihinde Pay Devir S6zlesmesi imzaladigini bildirdi.

KOCMT

Sirket, izahnamede yer alan fon kullanim yerleri raporu kapsaminda filmasin ve insaat demiri Uretim tesisi insaatinin kazi destek yapilari igin
34.549.680 TL+KDV bedelle sozlesme imzaladigini 10.01.2025’te duyurmustu. Sirket, ayni yatirrmda devam eden fore kazik islemlerinin %90'ini
tamamladi.
FORMT

Sirket, hissedari Ahmet Tiirker’in Kayseri 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2025/1051 Esas sayili dosyasi kapsaminda sirkete karsi actigi davada
mahkemenin durusmali yargilama karari verdigini ve bugiin teblig edilen karara gére ilk durusmanin 19.01.2026 tarihinde yapilacagini bildirdi.

OFSYM

Sirket, Ofis Yem Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Ofis Yem) ve bagh ortakliklarinin Aralik 2025 déneminde gesitli kurum ve kuruluslarin diizenledigi
ihalelerde kazandigi isler sonucunda toplam satis katkisinin 9.300.000 TL olmasini bekledigini agikladi.
FORTE

Sirket, Mesleki Yeterlilik Kurumu’nun agtigi Bilgi islem Bakim, Onarim, Yazilm Gelistirme ve Destek Hizmeti Alimi ihalesinde en iyi teklifi vererek
birinci oldugunu ve ihalenin kendisinde kaldigini bildirdi. Sirket, ihale bedelinin KDV hari¢ 56.520.000 TL oldugunu agikladi.

ONRYT

Sirket, 2025 yili iginde “Yeni Is iliskisi” olarak duyurdugu hacimli isler disinda muhtelif miisterilerinden 15 ek siparis emriyle toplam 2.007.361,76
ABD dolari tutarinda siparis aldigini, bunun 1.144.618 ABD dolarlk kisminin yilin son geyreginde geldigini bildirdi. Sirket, 2025’te imzalanan yeni
sozlesmeler ve alinan siparislerin toplam tutarinin 44.393.385,76 ABD dolarina ulastigini agikladi.
POLHO

Sirket, Saha Kurumsal Yénetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S. ile Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Derecelendirmesi Sézlesmesi'ni 5
Ocak 2026’dan itibaren gegerli olmak Uzere bir yil stireyle yeniledi.
ARDYZ

Sirket, bir kamu kurumunda kurumsal 6lgekte yapay zeka, veri isleme ve BT altyapisi kurulmasina yonelik “Yapay Zeka Yazilim Sistemi” projesinde
kullanilmak Gzere 6zel bir sirketten 1.902.000 USD (81.706.496 TL) (KDV dahil) tutarinda yapay zeka donanim siparisi aldigini agikladi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Tab Gida

Kapanis (TL) : 217.2 - Hedef Fiyat (TL) : 340.08 - Piyasa Deg.(TL) : 56753 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 4.46
TABGD Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 56.57 Analist: eyerturk@isyatirim.com.tr
TABGD 4G25 Restoran Agiliglari

Sirket, 2025 yilinin dérdiinci ¢eyreginde 61, yil genelinde ise toplam 226 yeni restoran agarak 31 Aralik 2025 itibariyla restoran sayisini 2.030’a
cikardi. Toplam restoranlarin 1.137’si sirket tarafindan isletilirken, 893’U franchise modeli ile isletilmektedir. Ancak yil icerisinde 180 adetten
yukari yonll revize edilerek 250-300 araligina tasinan yil sonu agilis hedeflerinin altinda kalindi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




