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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Diinyayl yenmeye devam ediyoruz

Dinya borsalari hizli yiikselis sonrasi yorgunluk isaretleri gosteriyor. ABD vadelilerinde ve Asya borsalarinda teknoloji kaynakl satislarla giine
basliyoruz. Venezuela miidahalesi sonrasi degerli metaller ve savunma ana tema olmaya devam ediyor. Muhtesem yedi Amazon ve Microsoft ile
yukselise katiliyor. Altin madenleri, bolgesel bankalar, demir-gelik, kimya, perakende, saglik, savunma hisseleri en ¢ok yiikselen sektérler. Enerji,
iletisim hizmetleri, otomotiv negatif ayrisiyor.

Borsa istanbul yeni zirve ile diinyayr yenmeye devam ediyor. Vadeli islemlerin spot piyasayi yukari siirdigi yiikselis acik pozisyon tutan biyiik
oyuncularin sikismasiyla gerceklesti. Banka disi blylk hisselerin dnciliiglindeki harekette havacilik ve savunma hisseleri dinamo roli oynuyor.
Aselsan, Bim, Eregli, Kog Holding, Migros, Pegasus, THY, Tupras, Turkcell yikselise katki saglayan buytik sirketler. Bankalar endeksi yenmese de
yukselise katiliyorlar. Halkbank sektorden pozitif ayrisiyor.

ABD vadelilerinin ve Asya borsalarinin seyri Borsa istanbul’da yatay bir acilisa isaret ediyor. Ama diin aksam vadeli piyasanin seyri yiikselisin devam
edecegi sinyali veriyor. islem hacmindeki yiikselis, acik pozisyondaki énceki haftaya gdére artis, tahvil ihalelerine gelen giigli talep yiikselisi
destekliyor. Guglu hafif ticari arag¢ satisi Ford Otosan’i olumlu etkiler. Bireysel emeklilik sistemine devlet katkisinin azalmasi hayat sigortasi
sirketlerini sinirli olumsuz etkileyebilir. Hisse senedine yonelik istahta bozucu etki yaratmasini beklemiyoruz. Altin fiyatlarindaki diislis Koza Altin ve
Glbre Fabrikalari’ni sinirli olumsuz etkileyebilir. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 11.900 ve 12.175.

Teknik bultende 6ne gikardigimiz hisseler: Astor, Pegasus.

‘_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tiirkiye Gosterge 10 ilhk  USS$/TRY  EUR/TRY Sepet  Is Yat.Tah. F/K
Kapanis 12,024 240,386 35.84 1467 312 36.56 29.00 43.0437  50.4526  46.7116 2025 13.90%
1GinA A 28% 4 132%  -02bpsa  11% 4 3.3% 24bps 0.26bps &  0.0% &  03% .4 0.1% 2026 10.72%
1AylikA A 92% A& 264%  -03bpsa 6% 4 10.0% -133bps -1.69bps &  14% 4  03% = 0.0% 2027 8.91%
BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket
En iyi 5 (%) KLRHO 10% KTLEV 10% HALKB 8% ASELS 7% TTRAK 6%
En Kbtii 5 (%) KONTR 7% DAPGM  -4% GRTHO -3% QUAGR -3% MIATK 2%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) THYAO 17243 ASELS 13607 ISCTR 11047 AKBNK 7999 YKBNK 7910

Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

BES’te Devlet Katki Orani %30’dan %20’ye indirildi

Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskanligi karari ile Bireysel Emeklilik Sistemi’ndeki (BES) devlet katki orani %30’dan %20’ye dlslrilmustir. Bu
diizenlemenin, BES fon bilylumesini énimizdeki yillarda bir miktar yavaslatma ihtimalini arttiran bir gelisme oldugunu distiinmekle beraber,
sektoriin enflasyonun lizerinde blylime trendini koruyacagini dngoériyoruz.

Toplam BES fon buylkliginin yaklasik %11-12’si devlet katkisi fonlarindan olusmaktadir. Emeklilik ve hayat sirketlerinin devlet katkisi fonlarindan
elde ettigi gelirler, toplam teknik kar icinde oldukga sinirli ve ihmal edilebilir bir paya sahiptir. Dolayisiyla s6z konusu degisikligin sirketlerin
finansallari Gzerindeki etkisini oldukga sinirli olmasini bekliyoruz.

Ote yandan, bu adimin Tamamlayici Emeklilik Sistemi’nin (TES) hayata gecme ihtimalini artiran bir gelisme oldugunu disiiniiyoruz. Ayrica,
diizenlemenin bir stiredir kamuoyunda ve piyasalarda glindemde olmasi nedeniyle kismen fiyatlanmis oldugunu degerlendiriyoruz.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
KZBGY

Sirket, portfoylindeki Marmaris’te yer alan Sinpas Kizilblik Thermal Wellness Resort projesinde 01 Aralik 2025-31 Aralik 2025 déneminde 369
adet devre milk satis s6zlesmesi imzaladigini ve bu sézlesmelerin KDV harig toplam bedelinin 292.577.936 TL oldugunu acikladi. Sirket, 6n satislarin
basladigi tarihten 01 Ocak 2026’ya kadar toplam 31.574 adet devre milk satis s6zlesmesi yaptigini ve bu sézlesmelerin KDV harig toplam bedelinin
9.711.767.040 TL'ye ulastigini bildirdi.
ACSEL

Sirket, Petrol-is Sendikasi ile 22.12.2025’te basladigini duyurdugu goriismelerin anlasmayla sonuglandigini ve 06.01.2026 itibariyla 01.01.2026-
31.12.2027 dénemini kapsayan Toplu is Sézlesmesi’ni imzaladigini bildirdi.
KCAER

Sirket, 2025 faaliyet yilinda Gretim ve satis miktarlarinda tarihinin en yiksek seviyelerine ulastigini agikladi. Sirket, kendi tesislerindeki 2025
toplam Gretimini 648.105 ton olarak gergeklestirirken bu rakamin 2024’e gore yaklasik %26,0 arttigini; satis miktarinin da %17,6 artisla 682.873 tona
yukselerek rekor kirdigini bildirdi.
KONTR

Sirket, TEIAS'In 2025/2080014 ihale kayit numarali “iTM.546 Referansh 154 kV Yesilkent GIS Trafo Merkezi Tamamlama Yapimi” ihalesinde
376.990.000 TL bedelle en avantajl teklifi vererek ilk sirada yer aldigini acikladi. Sirket, ihale sonucunun kesinlesmesi icin ihale Kanunu kapsaminda
kurumdan ihale komisyon kararinin beklendigini bildirdi.
ARSAN

Sirket, 06.01.2026 tarihli Yénetim Kurulu karariyla %40 istiraki Arsan Hazir Beton Prefabrik Yapi insaat Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
kullanacagi 13.000.000 TL tutarindaki banka kredisine payi oraninda 5.200.000 TL kefalet verdigini agikladi.
HRKET

Sirket, Yonetim Kurulu’'nun 06/01/2026 tarihli 2026/02 sayili karariyla uluslararasi projelerde pazar payini artirma stratejisi kapsaminda
Romanya’da yik tasimaciligl, lojistik ve depolama ile altyapi ve mihendislik projelerine yonelik insaat ve kiralama hizmetleri alaninda faaliyet
gosteren 10.180 RON sermayeli Hareket S.R.L.’nin %100 hissesini satin alma karari aldigini agikladi.
TRILC

Sirket, tesislerinde Uretilen tiim ilaglarin eczane pazarindaki pazarlama ve dagitimini yiiriitmek tizere Ceo Pharma ila¢ Ecza Deposu ile miinhasirlik
anlasmasi imzaladigini, anlasmanin eczane pazarindan alinacak pay artirarak ciro ve FAVOK’e (EBITDA) katki saglamasinin beklendigini bildirdi.

ECOGR

Sirket, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig'nin 25.11.2025'te gergeklestirdigi YEKA GES-2025 yarismalari kapsaminda “G25 Bolu GES” projesinin
yapim ve kullanim haklarini kazandigini agikladi. Sirket, Bolu’nun Gerede ilgesindeki projenin 50 MWe elektriksel kurulu glice ve 70 MWp mekanik
glc kapasitesine sahip olacak sekilde planlandigini bildirdi.
ALVES

Sirket, yurtigi yerlesik bir enerji kablolari tretim firmasiyla 2026 yilini kapsayan 1.200 ton 8 mm bakir filmasin satis sdzlesmesi imzaladigini
acikladi. Sirket, bakir/ton baz degerini 13.350 USD+KDV (LME degisken), USD/TL baz kurunu 43,05 TL (kur degisken) olarak belirtirken, s6zlesme
tutarinin yaklasik 689.661.000 TL+KDV (baz kurla 16.020.000 USD+KDV) olacagini bildirdi.
ZERGY

Sirket, Zeray Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S./nin 01.01.2025-31.12.2025 déneminde projeleri kapsaminda 231 adet satis gergeklestirdigini;
satislara konu toplam alanin 33.369,37 metrekare ve KDV dahil toplam net satis tutarinin 1.827.026.545,72 TL oldugunu agikladi.

EKOS

Sirket, AYEDAS'In TD25001576 numarali “Gazli Hiicre & Késk Standart Alim ihalesi”nde 2.450.000 USD tutarindaki teklifiyle en avantajl teklif
sahibi olarak birinci sirada yer aldigini agikladi. Sirket, ihale sonug bildirimini 05.01.2026’da resmi olarak aldigini ve teklif tutarinin glincel kurla
102.813.760,00 TL oldugunu bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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Sirket Haberleri
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




