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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Kiresel risk istahi jeopolitik risklere ragmen glgleniyor

Diinya borsalarinda tepki alisi ile gline baslyoruz. ABD endeksleri glicli sirket karlari ile yikseliyor. Teknoloji hisseleri TSMC sonuglari ve ABD ile
Tayvan arasinda yari iletkenlere yonelik anlasmanin verdigi moralle yilikseliyor. Muhtesem yedi Amazon, Meta ve Nvidia ile yikselise kismen
katilhyor. Bankalar beklentileri yenen Goldman ve Morgan Stanley sonuglari ile dnceki ginki kayiplarini geri aldi. Asya teknoloji hisseleri Wall
Street’teki ylkselisi izliyor. Tahvil getirileri Fed yetililerinin verdigi mola sinyali ve risk istahindaki iyilesme ile ylikseliyor.

Borsa istanbul banka disi hisselerde giiclii alis ile yeni zirve yaparak yiikselisine devam ediyor. Aselsan, Emlak GYO, Ford Otosan, Migros, Tav, THY,
Tofas Fabrika, Turk Telekom, Tirkcell endeksi yukari ¢eken biytk sirketler. Aksigorta ve Anadolu Hayat sektorlerini yeniyor. Fiili vergi oranlarinda
artisa yol acan diizenleme ve llke risk primlerinde devam eden yiikselis ile bankalar piyasadan negatif ayrisiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. iran’da gésterilere karsi miidahalenin sertlesmesi petrol fiyatlarinda artisa
ve risk istahinda bozulmaya yol agmadi. ABD’nin kisa vadede iran’a miidahale etmeyecegi beklentisi ile petrol gerilemeye devam ediyor. Bu ortam
korunursa havacilik hisseleri ylikselmeye devam edebilir. Bankalarda sert satis sonrasi tepki alisi gorebiliriz. Vergi diizenlemesine ragmen bankalar
ile ilgili pozitif goristimiizde farkllik yok. Akbank ve Garanti sektorde 6ne ¢ikardigimiz bankalar. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 12.350 ve
12.500.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Enka, Medikal Park, Ko¢ Holding, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlar Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet IsYat.Tah. F/K

= Kapanig 12,457 244,795 37.08 1478 328 36.83 29.95  43.1924 50.245  46.7518 2025 15.15%

'._% 1Gin A A 07%W  -16%  -0.1bps= -0.1% & 1.1% 13bps 0.55bps & 0.1% = -0.1% == -0.1% 2026 11.80%

= 1AYIkA A 87% M 32.7% 0.8bps & 8% 4 9.9%  -69bps -0.85bps . 1.2% = -0.1% 4 0.0% 2027 9.67%

s BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

§ En lyi 5 (%) BSOKE 10% FENER 10% QUAGR 6% ALTNY 6% TUKAS 5%

4 En Kot 5 (%) [KIRHO' 6% PASEU  -4% RALYH -3% YKBNK -3% ISCTR 3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ASELS 16806 THYAO 14996 YKBNK 11669 ISCTR 10264 KCHOL 7805
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
ESCAR

Sirket, Wiirth Sanayi Uriinleri Tic. Ltd. Sti. ile 154 adet arag igin uzun dénem arag kiralama hizmeti s6zlesmesini yeniledigini acikladi. Sirket, 24
yildir uzun dénem arag kiralama kapsaminda hizmet verdigi Wirth’iin Tiirkiye genelinde profesyonel kullanicilara yonelik faaliyetlerini strdtrdigini
belirtti.
CASA

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 15.01.2026 tarihli karari dogrultusunda uzun vadeli biiyime ve faaliyet alanlarini gesitlendirme hedefleri kapsaminda,
dogal tas ve madencilik sektériinde faaliyet gésteren Olimar Madencilik ithalat ve ihracat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.’nin (Olimar Marble) %51
hissesinin satin alinmasina yonelik gériismelere basladigini ve taraflar arasinda 6n s6zlesme imzaladigini agiklad!.

EMKEL

Sirket, toplam kredi riskinin mevzuatta kredi derecelendirme notu alma zorunlulugu igin belirlenen esik degerin altinda kalmasi nedeniyle
derecelendirme notu alma zorunlulugunun ortadan kalktigini agikladi. Sirket, JCR Avrasya Derecelendirme A.S. ile 26.11.2024 tarihli Kredi
Derecelendirme Sozlesmesi’ni talebi tizerine feshettigini ve 29.01.2025’te ilan edilen kredi derecelendirme notlarinin gegerliligini yitirdigini bildirdi.

ALVES

Sirket, enerji donistim, elektrikli araglar, yenilenebilir enerji yatirimlari ve altyapi harcamalari nedeniyle bakirin orta ve uzun vadede stratejik
oneme sahip oldugunu; Cin, ABD ve Avrupa kaynakli altyapi ve enerji yatirimlarinin bakir talebini desteklemeyi siirdlirdtigiini bildirdi. Sirket, kiiresel
bakir stok seviyelerinin son donemde tarihsel ortalamalarin altinda seyrettigini belirtti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2
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TAV Holding

Kapanis (TL) : 321.25 - Hedef Fiyat (TL) : 443.75 - Piyasa Deg.(TL) : 116704 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 15.39

TAVHL Tl Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 38.13 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr 9P
Tiblis Havalimani imtiyaz Siiresi Uzatimi

TAV Havalimanlari Gircistan hikimetiyle Tiflis Havalimani igin 31 Aralik 2031'e kadar imtiyaz uzatma sozlesmesi imzaladigini duyurdu.
Anlagsmaya goére, TAV Havalimanlari 2026 ve 2027 yillarinda toplam 150 milyon ABD dolari tutarinda yatirnm harcamasi yapacak ve bu sayede
havalimani kapasitesi iki katindan fazla 10 milyona, yine kopriler ve bagaj bantlari kapasitesi de iki katina ¢ikacak. Yenilenen anlasmaya gore
yolcu Ucretlerinde degisiklik olmayacak, ancak imtiyaz kirasi yolcu ticretinin %30'u olarak 6denecek (6nceki donemde inis ve yer hizmetleri briit
gelirinin %10'u olan imtiyaz kirasi yeni dénemde iptal edildi). Ayrica imtiyaz kirasiyla ilgili 25 milyon ABD dolari tutarinda pesin 6deme de
yapilacak. TAV Havalimanlari Giircistan'da Tiflis ve Batumi Havalimanlarini isletmekte olup, 2024 yilinda Gircistan operasyonlarindan toplamda
130 milyon Euro gelir ve 100 milyon Euro FAVOK elde ederek %77,2 FAVOK marjina ulasmistir. Tiflis Havalimani 2024 yilinda 87 milyon Euro
FAVOK’e ulasti. Yenilenen imtiyaz sézlesmesiyle birlikte imtiyaz kirasindaki degisimin Gircistan operasyonlarinin kar marjinda 10 yiizde puanhk
bir dislise yol agacagini hesapliyoruz. Glrcistan Havalimani imtiyaz sdzlesmesinin uzatilmasini da dikkate alarak TAV hisseleri igin hisse hedef
fiyatimizi 412 TL'den 443,75 Tl'ye yiikseltiyoruz. TAVHL hisseleri igin AL tavsiyemizi yineliyoruz.

Pegasus Hava Tasimaciligi

Kapanis (TL) : 199.1 - Hedef Fiyat (TL) : 300 - Piyasa Deg.(TL) : 99550 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 87.48
PGSUS Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 50.68 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr T
Toplam yolcu kapasitesi Aralik'ta %17 artti

P egasus Hava Yollari’nin toplam yolcu trafigi, Aralik ayinda %17'lik kapasite blyimesi ve yolcu doluluk oranindaki 1,7 puanlk iyilesme
sayesinde yillik bazda %17 artarak 3,62 milyona ulasti. i¢ hat ve dis hat yolcu trafigi Aralik ayinda sirasiyla %14 ve %18'lik yillik biiyiime kaydetti.
Pegasus Hava Yollari, yillik bazda %17'lik kapasite bliyimesi ve sabit kalan yolcu doluluk orani sayesinde 2025 yilinda 43,26 milyon yolcu
trafigine ulasti.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 3
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




