iS YATIRIM

En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler 2otz

Cikartilan Sirket

TAVHL.IS

Eklenen Sirket
THYAO.IS

En Cok Onerilenler Listesi 2025T _

Model Portfoy Degisiklikler

Cikanlar

TAVHL.IS

Eklenenler

THYAO.IS

Oneri listemizde bulunan TAVHL’ni, THYAO'nun hisse bagina 580TL hedef fiyatimiza
g0re daha yuksek getiri potansiyeli (99%), 4C25 icin bekledigimiz ABD dolari bazli yilhk %
20 FAVOK biiyiimesi ve genis ugus agi ile giiclii kargo operasyonlari sayesinde gorece
daha defansif is modeli nedeniyle THYAO ile degistiriyoruz. 2026 4.1x FD/FAVOK
carpani ile THYAO vyurtdigi benzerlerinin 5.2x ortalamasina kiyasla iskontolu islem
goruyor. Artan jeopolitik riskler ve petrol fiyatlarindaki yikselis THYAO hisseleri igin temel
riskleri olusturuyor. 9A25 sonu itibariyle, THY 2026 yili yakit tiketiminin %26’sin1 (hedge)
koruma altinda almis bulunuyor.

Giristen

Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY) | Get.Pot.(%) PD/DD | FD/IFAVOK'| Agirlik(%)| itibaren Rel.%

AKBNK 15/01/2026 78.20 96.00 406,640 23%| 6.04 1.35 - 10 3.1%
AKSEN 16/10/2025 67.50 88.18 82,778 31%| 24.14 1.54 9.93 9 13.7%
ASELS 16/01/2025 336.75 402.00 1,535,580 19%| 73.96 7.87 33.55 6 223.0%
ASTOR 20/10/2025 153.00 182.97 152,694 20%| 25.89 4.72 12.11 10 35.1%
EKGYO 16/01/2025 22.50 34.16 85,500 52%| 3.15 0.57 6.25 10 25.9%
GARAN 08/07/2024 146.80 205.00 616,560 40%| 5.58 1.41 - 13 4.6%
KCHOL 15/01/2026 193.00 285.00 489,428 48% - - - 14 -3.5%
MAVI 02/07/2025 46.10 69.16 36,627 50%| 13.77 2.60 3.93 8 -11.6%
MPARK 23/12/2025 431.25 514.51 82,374 19%| 16.32 2.00 6.58 10 3.3%
THYAO 21/01/2026 292.00 580.00 402,960 99%| 3.85 0.44 4.67 10

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portféylin en gincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist

yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model portféyiimiizde bankacilik sektériiniin
portfoy icindeki agirhg
%23 seviyesinde.

Model Portfoy Sektor Agirliklan

= Bankacilik

= Diger

Yiligi Getiri 21 Ocak itibariyla model portfdy getirimiz TL
bazinda %11,5, goreceli olarak ise endeksin %2
altinda gerceklesti.

En Gok Onerilenler

Listesi Getiri Tablosu

TRY Getiri 11.5%

-2.0%

Goreceli Getiri

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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PGSUS  199.50 99,750 88 46.3 21 0% 81 106 11 10 76 68 14% 10% 4% 3%
TAVHL 320.00 116,250 443.75 412.00 39 AL 15.8 494 71 2% 331 282 17 17 80 72 5% 6% 2% 2%
THYAO 292.00 402,960 580.00 568.12 99 AL 247 505 24 2% 7% 3% 39 39 04 04 47 44 12% 11% 6% 5%
Havayolu Hizmetleri 81 106 11 10 7.6 68 12% 10% 4% 3%
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DOAS 22170 48,774 237.45 24273 7 TUT A 161 2.8 9.44 395 23 12% 58% 14% 106 07 07 52 54 6% 7% 3% 4%
FROTO  103.0 361,437 147.75 157.79 43 AL A 802 -43 364 17.7 36 6% 60% 12% 117 112 23 23 88 88 20% 20% 7% 8%
TOASO 282.25 141,125 485.00 470.00 72 AL A 157 2.49 282 241 30 7% 70% 6% 227 91 22 19 156 89 10% 23% 4% 7%
TTRAK  559.50 55,987  675.00 21 TUT Y 7.8 -5.1 238 249 28 7% 76% 6% - - 31 35 120 112 6% 7% 3% 3%
Otomotiv 11.7 98 23 21 104 89 8% 14% 4% 5%
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AEFES  17.09 101,191  29.00 3337 70 AL A 3.45 -84 27.8 329 41 4% 52% 1% 6.9 14% 14% 3% 3%
CCOLA  69.90 195586  87.00 90.93 24 AL A 18 448 10.1 292 79 2% 23% 2% 112 10.6 z.s 2.7 6.9 6.6 25% 26% 9% 10%
GOKNR 21.70 7,595  36.11 66 AL 596 -62 148 507 4 1% 18% 6% 74 60 07 07 38 39 10% 12% 6% 8%

TABGD 261.00 68,197 340.08 240.40 30 AL A 135 0.55 3.96 20.1 43 1% 21% 2% 222 207 29 26 7.0 66 14% 13% 9% 9%
ATAKP 59.85 8,305 51.25 G.G D 9.62 -29 0.93 20.3 2% 31% 2% 238 125 13 13 79 6.0 6% 10% 5% 9%
ULKER  130.40 48,154 206.00 230.93 58 AL A 6% 29% 2% 7.3 5.1 14 13 44 43 17% 26% 5% 7%
Gida & igecek 9.3 89 13 13 56 52 14% 14% 6% 8%
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3% 45% 4.38% 296 151 10 10 82 6.7 3% 7% 2% 5%
5% 54% 4% 150 153 22 22 74 71 14% 14% 11% 11%
3%  19% 4% 8.3 87 13 14 76 7.0 13% 15% 6% 6%

150 151 13 14 76 7.0 13% 14% 6% 6%

. F/K s - FD/FAVOK --
2.7

7% 7% 4% 4%
10%  72% 0% 99 121 10 11 31 30 10% 9% 4% 3%
29 29 % 8% 4% 4%

0 -11 2.22 19.8
8.87 -3.6 155 19.9
-3.1 -14 11.1 45.1

AKCNS  154.50 29,579 203.35 244.70 32 AL
OYAKC 25.78 125,333 3510 3333 36 AL
CIMSA 45.06 42,608 66.36 1.87 47 AL

Cimento
Fiyat ve Oranlar

TCELL 104.50 229,900 143.07 158.16 37 AL
TTKOM 62.00 217,000 72.89 69.40 18 AL
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ARCLK  110.20 74,465 16191 246.01 47 AL A 232 -9.4 8.68 17.6 4% 43% 0.00% - - 1.0 11 6.6 54
VESBE 8.03 12,848 15.17 22.34 89 AL A -311 -14 1.93 22.7 4% 62% 0% - 63 03 03 56 41 0% 4% 2%
VESTL 29.66 9,950 44.39 G.G D -43 -15 4.92 47.2 23% 133% 0% - - 03 03 149 7.2
Beyaz Esya 63 03 03 6.6 5.4 0% 4% 2%
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TKNSA 24.56 4,937 36.78 38.26 50 AL 5.77 -63 136 50 0% - 235 1.0 1.0 #i#H# 1%
Teknoloji Perakende 23.5 1.0 1.0 #H###H# 1%
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EREGL 25.68 179,760 30.00 26.75 17 TUT A 4 111 473 22 7% 87% 0% - 326 07 07 123 81 2% 1%
KRDMD  28.28 22,065 37.00 42.00 31 AL ’ . 93 21 4% 24% 1% 330 161 05 05 69 6.0 2% 3% 1% 2%
Demir Celik 33.0 244 0.6 96 7.1 2% 3% 1% 2%
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TUPRS  226.90 437,190 260.00 249.00 15 AL A 8.86 .9 46.5 41 7% 11.8 13.0 1.3 1.3 5.3 6.0 10% 10% 6% 6%
AYGAZ 217.00 47,697 312.00 231.45 44 AL A -11 2.01 24.2 58 5% 11.1 10.9 0.7 0.7 182 17.2 6% 7% 5% 6%
PETKM 17.23 43,668 18.00 25.00 4  SAT -9.5 48 11 0% - - 0.7 0.9 - -

Petrol 114 120 0.7 09 118 116 8% 9% 6% 6%

=TSN 1A TL%. [NPESNE 15 T o ISR 1A T o,
= B~ B O N O N O
1A Rel %.
Sl ADV 3A P
[(e} w
HAO%

22.8
Fiyat ve Oranlar o < Z < 2025 2026 2025 | 2026 [ 2025 | 2026
[a} — < ° S >0
= 9] (] N c| @ @
5 =1z|28 ; = . F/K-$ PD/DD -$ | FD/FAVOK | ROE -$ ROA -$
‘O — < ac > | in in =
BIMAS 618.00 370,800 819.93 82524 33 AL A 0.5 90 682 49 4% 66% 2% 146 160 2.1 2.0 108 15% 13% 8% 7%
MGROS 621.00 112,435 931.65 749.56 50 AL A 2.23 349 50.8 38 2% 14% 3% 113 176 13 13 41 36 12% 7% 5% 3%
SOKM  57.25 33,966 96.27 8552 68 AL A -1.6 7.63 457 37 2% 19% 4% 11.6 - 09 09 63 43 8% 1% 3% 1%
Ticari Magazacihk 116 168 13 13 63 43 12% 7% 5% 3%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. <
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ASELS  336.75 ####### 402.00 246.77 19 AL A 413 174 258 56 0% 11% 0.3% - 377 79 6.8 336 265 11% 19% 6% 10%

Savunma Teknolojisi 37.7 79 6.8 336 265 11% 19% 6% 10%
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MPARK 43125 82,374 51451 52643 19 AL A 15 1.85 625 41.7 41 6% 163 169 20 18 66 63 14% 11% 6% 6%
SELEC  79.50 49,370  65.02 5570 -18 TUT 935 -32 227 149 12 1% 27% 9.0 - 28 5.5 - 31% 7%

Saghk 127 169 24 18 60 63 23% 11% 7% 6%
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LOGO  164.00 15580 227.56 22523 39 AL Y 327 -85 1.75 645 41 3% 84% -7% 71 82 42 3.0 69 63 58% 42% 24% 20%

Teknoloji 71 82 42 30 69 63 58% 42% 24% 13%
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YATAS 41.94 6,283 49.97 4839 19 AL .
Mobilya 214 05 05 114 88 0% 2% 0% 1%

9 17 3% 40% 0% - 214 05 05 114 88 0% 2% 0% 1%
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KOTON 17.78 14,751 29.21 27.66 64 AL A 18.1 463 1.11 132 4 0% - 258 19 18 36 29 0% 7% 2%
MAVI 46.10 36,627 69.16 68.22 50 AL A 122 -0.7 845 72.6 38 3% 152% 2% 138 95 26 24 39 35 19% 27% 10% 14%

Tekstil Entegre 24 39 35 19% 27% 10% 14%
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AKFYE 17.97 21,509 27.14 3462 51 AL A 466 -7.3 132 284 28 0% - - 04 04 76 74 0% 0% 0% 0%
AKSEN  67.50 82,778  88.18 7400 31 AL A 134 039 151 19 5 3% 25% 0% 241 181 15 15 99 75 6% 8% 3% 3%
ASTOR 153.00 152,694 182.97 162.00 20 AL A 378 221 67.2 367 51 1% 23% 7% 259 166 47 44 121 103 20% 28% 13% 19%

AYDEM  22.74 16,032 40.63 56.51 79 AL 10.7 -2 1.87 182 20 2% n.a 2% 379 169 05 05 63 6.1 1% 3% 1% 1%

MOGAN  8.75 21,351 15.96 82 AL 6.84 -5.4 091 10.7 10 0% - - 04 03 74 72 1% 0%
GWIND 24.58 13,273 54.89 48.21 123 AL 267 -91 248 30 9 4% 4% 0% 115 109 09 08 62 62 8% 8% 5% 5%
Elektrik 25.0 16.8 07 75 73 6% 6% 3% 2%
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TRALT  48.78 156,218  31.00 27.00 -36 TUT A 15.6 2.37 158 29.8 36 1% 25% 2% - - -

Madencilik

Fiyat ve Oranlar HIE P 2] = | 2025 |
- ° ] 3 2| o 0D
O < — < ET > | in
ENJSA 97.40 115,036 120.01 11831 23 AL A 852 -39 528 20 27 6% 35% 7% - - 12 13 44 1% 1% 0% 1%
Enerji 12 13 44 43 1% 1% 0% 1%
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AKSGY 8.51 20,552 12.81 9.96 50 AL A 153 2.13 1.44 5338 1% 4% 6% 11% 11% 9% 9%
EKGYO 22.50 85,500 3416  23.16 52 AL A 11.1 -1.6 78.6 48.4 29 3% 29% 5% 3.2 3.3 0.6 0.5 6.3 74 20% 16% 10% 9%
ISGYO 22.70 21,764 29.80 2849 31 AL A 519 -6.8 187 39 8 0% 58 68 04 04 169 99 7% 6% 6% 5%
RGYAS 151.00 49,981 220.16 186.29 46 AL A 942 -31 43 159 54 1% 9% 1% 62 40 04 04 86 84 7% 10% 5% 7%
TRGYO 81.80 81,800 121.69 82.85 49 AL A 115 -1.2 3.12 20.7 23 4% 16% 5% 8.6 85 06 06 85 9.1 7% 7% 6% 6%
Gayrimenkul Yatinm Ortakhklan 5.8 41 05 04 85 84 7% 10% 6% 7%
Fiyat ve Oranlar 20
e . v
S > > i i Karhhig
AKBNK 78.20 406,640 96.00 80.00 23 AL A 891 -3.5 171 53.7 53 4% 13% 2% 6.0 3.7 13 10 37 21 25% 31% 2% 3%
ALBRK 8.41 21,025 12.00 9.83 43 AL A 244 -93 3.12 403 25 3% 10% 0% 14 11 08 04 67% 49% 4% 4%
GARAN 146.80 616,560 205.00 160.00 40 AL A 338 -84 109 14 9 4% 14% 3% 56 37 14 10 37 26 29% 33% 3% 4%
HALKB 42.36 304,347 33.00 22.00 -22 TUT A 18.7 5.09 56.8 849 1 0% 116 52 15 12 33 24 15% 25% 1% 1%
ISCTR 14.41 360,250 0y 2.78 -9 190 323 28 4% 11%
TSKB 13.25 37,100 22.00 1870 66 AL A 153 -10 854 411 29 2% 10% 5% 33 29 08 07 29% 26% 4% 4%
VAKBN  33.74 334,563 43.00 37.00 27 AL A 101 -2.5 37.7 7.48 3 0% 57 44 10 08 23 14 21% 21% 1% 1%
YKBNK 37.64 317,947 45.00 35.00 20 AL A 217 -9.5 158 38.6 32 4% 12% 2% 69 46 13 10 22 14 21% 25% 2% 2%
Bankacihk 5.7 37 13 10 33 21 25% 26% 2.3% 3.0%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 3
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Fiyat ve Oranlar

AKGRT 8.25 13,299 11.00 9.50 33 AL 12.6 -03 247 28
ANHYT 105.30 45,279 187.21 159.19 78 AL A -11 -12 3.22 15.1
AGESA 226.90 40,842 294.77 30 AL Y 276 -9 1.94 19.9
ANSGR  26.74 53,480 39.20 30.75 47 AL 11.1 -1.6 3.97 347 4%  27% 6% 34% 39%
TURSG 11.61 116,100 18.25 13.02 57 AL A -73 -18 19.6 18.9 4%  28% 3% 53% 51%

69% 2% 41%  37%
6% 54% 11% 49% 52%
4% 38% 33%
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ENKAl  80.55 483,300 101.17 96.17 26 AL A 402 -7.9 21 827 28 3% 59% 1% 140 109 1.4 13 10% 12% 7% 9%
KCHOL 193.00 489,428 285.00 318.12 48 AL A 114 -14 130 26.4 46 3% 224% 4% - -
SAHOL  93.80 197,015 170.00 172.00 81 AL A 9.96 -2.6 70.8 53.2 38 4% 6% 4% ; -
DOHOL 19.99 52,314  25.98 30 AL Y 122 -07 856 357 25 2% 56% 1% 226 192 08 09 3% 5% 1% 2%
AGHOL 32.30 78,662 48.00 5489 49 AL A 7.59 -47 3.81 379 26 1% 2% 2% 145 105 08 10 5% 8% 1% 1%
TKFEN  68.60 25,382 85.43 G.G D -33 -14 598 212 13 3% 3% - -
ALARK 105.70 45,980 158.57 168.46 50 AL A 549 -6.6 20.3 37.1 15 2% 15% 2.5 - 0.6 26% 18%
Holding 142 109 08 10 8% 8% 4% 2%

https://arastirma.isyatirim.com.tr/

is Yatinm Oneri Listesi :Model portféyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini gortntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Gelismis Hisse Arama : Yatirim profilinize uygun hisse segiminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler i¢in temettlu tahminlerimizi goruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tum raporlari gorintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/
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Isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanligr sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimeilar, yatirim kararlarii kendi 6zel
yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danigmanlarin yardimriyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tiim veriler, Is Yatirim tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. gibi
kamu kurumlari, ¢esitli medya kuruluslar1 ve giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarm kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari
garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi
bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklar1 Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalar
tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da
elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satis1 veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir
tegvik teskil etmemektedir ve hicbir hukuki anlasma veya sdzlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimeilarin, burada yer alan tiim
konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalar1 ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalar1 gerekmektedir. Bu
raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayr Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya ¢alisanlar
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: Is Yatirnm Menkul Degerler A.S. nin (“is Yatirim” veya “Sirket”), Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen
getirisine gore degerlendirilmektedir. Tiim bu oneriler Is Yatirim Arastirma Béliimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde
edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlar1 ve bilancolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler
kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miimkiin olmadig1 durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici
olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim 6nerisi sirastyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artig Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.


http://www.isyatirim.com.tr

