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Piyasalar

Yeni zirve, eski tema...

ABD endeksleri muhtesem yedi hisselerindeki aliglarla glinii pozitif alanda kapatti. Yikselisin yaridan fazlasi Apple, Google, Meta, Microsoft kaynakh
gerceklesti. Altin madenleri, bankalar, Avrupa’ya ihracat yapan sirketler endekse gére daha gigliydi. Demir-gelik, havacilik, savunma hisseleri
negatif ayrismaya devam etti. Baskan Trump’in Gliney Kore glimrik vergisini %25’e ylikseltme tehdidi Kore Wonunu zayiflatirken, risk istahinda bir
bozulmaya yol agmadi.

Yene miidahalede Japonya ile is birligi yapilacak haberleri Gizerine ABD dolari gelismis Ulke paralarina karsi Eylil 2025 sonrasi gordigl en zayif
seviyelere geriledi. Dolarin gerilemesi Tiirkiye gibi dolar borglu tlkelerin lehine olan bir gelisme. Avronun giliclenmesi dis satisimizin yaridan fazlasini
yaptigimiz Avrupa’ya ihracati kolaylastiriyor.

Borsa Istanbul diinyadan bagimsiz yeni zirve ile yiikselisine devam ediyor. Savunma ve degerli metal temalari yiikseliste bas rolii oynuyor. Aselsan,
Glbre Fabrikalari ve Tirk Altin endeksteki ylkselisin %43’Gn0 olusturuyor. Eregli, Ford Otosan, Sasa yiikselise glicli katilan biliylk hisseler. Havacilik
hisseleri negatif ayrismaya devam ediyor. Bankalarda Akbank, Halkbank pozitif, Garanti, Yapi Kredi negatif ayrigsiyor. Sabanci Akbank etkisi ile
holdinglere gore pozitif ayrisiyor.

ABD ve Avrupa vadelilerinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir acilisa isaret ediyor. Yilin ilk i¢ haftasinda tahvil ve hisse senedine giris 2,8 milyar dolar
ile 2025 yilinin yarisini gecti. Tahvil faizlerinde gerileme ve yurtdisinda gergeklestirilen basarili tahvil ihraglari borsadaki yikselisi destekliyor. Diin ¢ok
gucli performans gésteren altin madeni ve savunma hisselerinin seyri endekste yeni zirve goriliip gériilmeyecegini belirleyecek. Endeks i¢in 13.000
ve 13.250.

Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz hisseler: Emlak GYO, Sabanci Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

=1 Kapanig 13,177 266,134 36.89 1509 345 34.68 29.23 43.3758  51.4181 47.3604 2025 17.19%

E 1Gin A A 1.4% & 1.8% 0.0bps 4 0.5% 4 2.0%  -23bps 0.00bps 4 0.2% &  1.2% W -0.8% 2026 12.43%

= 1AylikA A 16.7% M 47.2% 1.2bps & 8% 4 19.3%  -212bps -0.52bps 4 1.2% 4 1.2% == -0.1% 2027 10.21%

T‘E BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) ENERY 9% MIATK 8% ASELS 7% BTCIM 6% TRALT 6%

= En K6td 5 (%) [GENIL 7% FENER  -4% TURSG -3% GRTHO -3% GRSEL 2%
Hacmi En Yiksek 5 (TRY mn) ASELS 20378 THYAO 13788 ISCTR 12361 SASA 10229 YKBNK 10101

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 1
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ULUUN

Sirket, bagli ortakhgi Soke Degirmencilik San. ve Tic. A.S. ile Soke Degirmencilik adina tescilli markalarin yurtiginde makarna tretimi ve satisi amaciyla
kullanimina yonelik 1 yil siireli marka lisans s6zlesmesini 26.01.2026’da imzaladigini agikladi. Sirket, tanitim amach kullanimlar i¢cin 250.000 TL ve seri
Uretim asamasinda toplam Griin cirosunun %2,5’i Gizerinden royalty 6denecegini bildirdi.

SOKE

Sirket, 26.01.2026 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, adina tescilli markalarin Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.'ye Marka Lisans Sozlesmesi
kapsaminda kullandiriimasi igin lisans sézlesmesi imzalanmasina karar verdi. Sirket, tanitim amach kullanimlar igin 250.000 TL, seri Uretim
asamasinda ise toplam {riin cirosunun %2,5’i oraninda royalty bedeli belirlendigini agikladi.

AZTEK

Sirket, GFK Tirkiye’nin 2025 verilerine dayali pazar arastirma raporuna goére Turkiye kulaklik pazari cirosunun 2025’te bir 6nceki yila gore %27,1
blyudugini ve dagiticisi oldugu markalarin kulakhk pazar payinin %48,5’e ulastigini agikladi. Sirket, Tirkiye hoparlér pazari cirosunun ayni dénemde
%43,7 arttigini ve tim markalariyla hoparlér pazar payinin %57,5 oldugunu bildirdi.

GSDHO

Sirket, sermayesinin tamamina sahip oldugu bagli ortakhg GSD Shipping B.V. araciligiyla Malta’da “GSD 3 Limited” unvanl, 5.000 dolar sermayeli
sirket kurma karari aldigini duyurdu.

HATSN

Sirket, yurt disinda yerlesik bir firma ile imzaladigi Gemi Tamir Bakim ve Onarim Sozlesmesi’'ni 26.01.2026 itibariyla basariyla teslim etti. Sirket, ilave
taleplerle birlikte projenin nihai bedelinin 1.960.000 dolar (23.01.2026 TCMB doviz alis kuruyla yaklasik 84.679.056 TL) oldugunu ve tutarin 2024 yih
hasilatina oraninin yaklasik %2,23 (0,0233) seviyesinde gercgeklestigini bildirdi.

CGCAM

Sirket, yurt disi misterilerinden toplam 29.886.357 TL tutarinda ihracat siparisi aldigini ve teslimatlari bu yilin Mart ayina kadar tamamlamayi
hedefledigini acikladi. Sirket, yilin geri kalaninda ihracat siparislerini artirmak igin yurt disi pazarlama ve fuar organizasyonlarina agirlik verecegini
bildirdi.

MARBL

Sirket, REC Uluslararasi ins. Yatirrm San. ve Tic. A.S. ile yurticinde devam eden projesi icin mermer tedarik anlasmasi imzaladigini ve siparis
toplaminin 892.825 dolar oldugunu agikladi. Sirket, isin Nisan 2026 basi itibariyla tamamlanmasinin 6ngoérildigind bildirdi.

ARDYZ

Sirket, savunma havacilik ve gilivenlik alaninda faaliyet gosteren bir sirketin “Veri Depolama Donanim Tedarigi” isi icin 6zel bir sirketten 361.176
dolar (15.632.203 TL) (KDV dahil) tutarinda siparis aldigini agikladi.

BVSAN

Sirket, yurt digsinda faaliyet gésteren bir firma ile yurt disindaki tesislerinde kurulacak 1 adet gezer kdprull ving Gretimi ve teslimi igin 1.890.000 avro
(KDV harig) tutarinda sézlesme imzaladigini agikladi. Sirket, vinglerin Uretim ve tesliminin 2027’nin ikinci yarisinda tamamlanmasini planladigini
bildirdi.
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya soézlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 1 TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




