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PIYASALARDA BUGUN

Piyasalar

Zayif dolar, giigli hisse ikilisi

Diinya borsalan kiigik adimlarla yikselisine devam ediyor. Zayif tiiketici gliveni verisine ragmen S&P 500 yeni bir zirve ile 7,000 hedefinin hemen
altinda kapatti. Muhtesem yedi hisseleri Amazon, Apple, Microsoft, Nvidia onculiigiinde yikseliste basi ¢ekiyor. Yari iletkenler Broadcom, Intel,
Micron, Samsung, SK Hynix ile endeksleri yukari tagiyor. Demir-gelik, enerji, otomotiv ylkselise glicli katilan sektorler. Ama tim gemileri ylizdiiren
bir alis s6z konusu degil. Banka ve havacilik hisseleri negatif ayrismaya devam ediyor.

Dolarda kayip serisi devam ediyor. DXY dolar endeksi Subat 2022 sonrasi gordiigi en duslk seviyede. Euro dolara karsi Haziran 2021 sonrasi ilk kez
1,20 seviyesini gegmeyi deniyor. Bagskan Trump’in zayif dolarin ABD ekonomisini destekledigi agiklamasi kisa pozisyon tutmak isteyenlerin elini
guglendirerek kayiplari hizlandirdi. Dolarin zayiflamasi ABD tahvillerinden kagisi hizlandiran, hisse senetlerindeki kazanglari ise asagi ¢eken bir
dinamik.

Borsa istanbul diinyadan bagimsiz Aselsan’da kar satisinin tetikledigi kayiplarla giinii sinirlhi negatif alanda kapatti. Banka, beyaz esya, gida
perakendesi, havacilik, telekominikasyon en ¢ok deger kaybeden sektorler. Sabanci Holding’in satis icin teklif aldigi haberi Gzerine Akgansa giniin
yildizi. Cimsa, Ford Otosan, Tofas Fabrika, Tlipras satis dalgasinda pozitif ayrisan az sayida hisse arasinda yer aliyor. Bankacilik sektériinde Akbank,
Garanti ve Yapi Kredi'ye gore daha az kaybettiriyor. Holdinglerde Sabanci Kog’a gore pozitif ayrigiyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da pozitif bir agilisa isaret ediyor. ABD borsasinda altin madeni ve savunma hisselerinin yiikselmesi Aselsan,
Tirk Altin ve Glbre Fabrikalarini olumlu etkileyebilir. Ancak asil belirleyici olan bankalardaki satisin ne zaman durulacagi. Yiiksek Ocak ayi enflasyonu
endisesi bankalardaki satisi tetikleyen temel dinamik. Endeks igin destek ve direng seviyeleri 13.000 ve 13.150.

Dordinci geyrek karlarinda one gikardigimiz hisseler: Astor, Coca Cola, Enka, Medikal Park, Tofas Fabrika, Yatas. Teknik biltende 6ne ¢ikardigimiz

hisseler: Kog Holding, THY.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlan Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

§ BIST-100 Hacim Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K

=1 Kapanig 13,107 271,323 34.62 1529 340 34.54 29.42  43.3939 51.544  47.4697 2025 17.21%

E 1Gin A W -05% 4 1.9% -23bps4h 13% W -14%  -14bps 0.19bps 4  0.0% 4 0.2% W -0.2% 2026 12.42%

E 1AylkA A 16.0% 4 50.1%  -1.1bps 4 9% 4k 17.7%  -202bps -0.33bps 4a  1.3% 4 0.2% 4 0.0% 2027 10.20%

] BIST-100 En iyi / En Kotii & islem Hacmi En Yiiksek 5 Sirket

g En lyi 5 (%) KLRHO 7% 1ZENR 5% ECILC 5% PASEU 5% TUREX 4%

= En K6td 5 (%) [TURSG 5% MAGEN  -4% DOAS -4% MGROS -3% YKBNK -3%
Hacmi En Yiiksek 5 (TRY mn) ASELS 22467 THYAO 14087 ISCTR 12244 YKBNK 10028 AKBNK 8834
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri

ALFAS

Sirket, Ecogreen Elektrik Enerji Uretim A.S.’den giines paneli satisina yénelik yaklasik 13,5 milyon dolar (KDV dahil) tutarinda yeni siparis aldigini
bildirdi.

CWENE

Sirket, yurt icinde yerlesik bir musteriyle arazi tipi giines enerjisi santrali kurulumu igin 10.724.896 dolar (KDV harig) (imza tarihi itibariyla TCMB
dolar/TL déviz alis kuruyla 464.557.450 TL) tutarinda sozlesme imzaladigini acikladi. Sirket, projeyi 2027’nin Uglinci ceyregi sonuna kadar
tamamlamayi planladigini duyurdu.

CEOEM

Sirket, yurt icinde faaliyet gosteren bir misteriyle 15-17 Subat 2026 tarihlerinde gergeklestirilecek “Kurumsal Toplanti” organizasyonunun
planlanmasi, yuritilmesi ve koordinasyonu igin 31 milyon TL (KDV harig) bedelli hizmet s6zlesmesi imzaladigini agikladi.

DGATE

Sirket, Vodafone Dagitim A.S. ile imzalanan sézlesme kapsaminda Apple ile distribltorlik sozlesmesi imzalayarak Apple markal iPad Griinlerinin
Tirkiye genelinde Vodafone’un belirledigi sorumluluk bolgesinde dagitimini Ustlendigini ve yeni s6zlesme kapsaminda Apple Urinlerini dogrudan
Apple’dan satin alacagini bildirdi.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz. 2



Sirket Haberleri

Dogus Otomotiv

Kapanis (TL) : 226.2 - Hedef Fiyat (TL) : 237.45 - Piyasa Deg.(TL) : 49764 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 9.93

DOAS Tl Equity- Oneri :TUT Get.Pot.%: 4.97 Analist: esirinel@isyatirim.com.tr 9P
Skoda Auto A.S. ile Suriye Arap Cumhuriyeti Distribiitorliigii icin Niyet Mektubu (Letter of Intent) imzalanmasi

Dogus Otomotiv KAP’a yaptigl aciklamada "Skoda" markali "binek otomobillerin" Suriye Arap Cumhuriyeti'ndeki satis ve satis sonrasi servis
hizmetlerinin yerine getirilmesinin esaslarini belirleyecek yeni bir anlasma akdedilmesi amaciyla niyet mektubu (Letter of Intent) imzaladigini
duyurdu. Potansiyel olumlu

Sabanci Holding

Kapanis (TL) : 100.7 - Hedef Fiyat (TL) : 170 - Piyasa Deg.(TL) : 211508 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 72.18
SAHOL TI Equity- Oneri :AL Get.Pot.%: 68.82 Analist: oacikalin@isyatirim.com.tr 9P
SAHOL&AKCNS: Holding AKCNS hisseleri igin baglayici teklif aldi.

Sabanci Holding, Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akgansa”) sermayesinin %39,72’sini temsil eden ve nominal degeri 76.035.136,43 TL
olan Sabanci paylarinin satin alinmasina yonelik, iliskili olmayan Gglincl bir taraftan baglayici bir teklif alindigini agikladi. S6z konusu teklif,
sirketin bor¢ ve nakit diizeltmelerine tabi olacak bicimde 1,1 milyar ABDS toplam firma degerine denk geliyor. AKCNS, 3C25 sonu itibariyla
yaklasik 14 mn ABDS net borg pozisyonunda. Net Aktif Deger hesaplamamizaa, SAHOL'Gin AKCNS paylarini yaklagik 320 mn ABDS degerle
katiyoruz; bu tutar NAD Imizin yaklasik %3’Uni olusturmakta. SAHOL ve AKCNS igin pozitif.

Otokar
Kapanis (TL) : 414 - Hedef Fiyat (TL) : n.a - Piyasa Deg.(TL) : 49680 - 3A Ort. isl.Hac.(mn$) : 6.78
OTKAR TI Equity- Oneri :N.R Get.Pot.%: n.a Analist: esirinel@isyatirim.com.tr qp
Automecanica S.A paylarinin devralinmasina yonelik mutabakat zapti imzalanmasi

Otokar Romanya'da kurulu ve savunma sanayi alaninda faaliyet gésteren Automecanica S.A. ("Automecanica") sermayesinin %96,77'sini
temsil eden paylari devralmasi amaciyla Automecanica pay sahipleri Andrei Scobioala ve Automecanica SKB Property SRL ile pay alim sdzlesmesi
mizakereleri dncesinde ana ilkelerin belirlenmesine yonelik bir Mutabakat Zapti imzaladigini duyurdu. Yapilan agiklamada mutabakat zapti
uyarinca pay alim bedelinin 87.84 milyon Avro (edinimi 6ngorilen %96,77 oranindaki paylar igin yaklasik 85 milyon Avro'ya denk gelmektedir)
tutarindaki sirket degeri esas alinarak belirlenmesi, ayrica islemin net borg ve isletme sermayesi dahil kapanis diizeltmelerine tabi olmasi
ongorulmekte olup, nihai tutarin 6 Nisan’da 6ngorilen kapanista kesinlesecegi belirtildi.

Automecanica, Otokar SRL'nin is ortakhg Sisteme Aparare Romania (SAROM) S.R.L sermayesini temsil eden paylarin yarisina sahiptir.
Automecanica halihazirda Romanya'da gerekli altyapi, liretim tesisleri ve lisanslara sahip bir sirket olup, Automecanica paylarinin devralinmasi
ile Romanya 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli arag alimi ihalesi kapsamindaki Automecanica ile kurulacak ortak girisim sirketi araciligiyla
yuritiulmesi 6ngorilen faaliyetlerin Automecanica vasitasiyla yerine getirilmesi hedeflenmektedir. Potansiyel olumlu
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IS YATIRIM

Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoninde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirmcilarin, burada yer alan tiim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine goére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, IS Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,




