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Uglincii ceyrek ardindan enflasyon beklentilerinin yiikselmesiyle finansal
elirde artis ve enflasyon muhasebesinin vergi finansallarinda
ENJSA** AL 9% 69,422 9% 8% | 11,951 -16% -3%| 3,620 52%| 210%| 61,002| 11,320 918 3/2/2026 & : v &
uygulanmamasinin son ¢eyrekte baz alinan net kar yukari kaldirmasini
bekliyoruz.
MOGAN AL 71% 3213 2% 14% 1653 18% -22%| -3.200 i ) ) Ugiincii geyrege goére lretimde hafif artis ile satis ve FAVOK'te sinirli
toparlama.
Kurulu gli¢ artisina ragmen zayif hidroloji nedeniyle tGretim yillik bazda
sadece %5 artis kaydetti. Bu sebeple disiik reel elektrik fiyatlari nedeniyle
AKFYE AL 28% 1,390 1% 1%| 834 A% 20% 5 -97% ; ; 0> artis kaydettl. Bu sebeple dusu Ktk dlyatiarinedenty
operasyonel sonuglarda diislis ve net karda da vergi ve santral yeniden
degerlemesi nedeniyle daralma 6ngoriyoruz.
Tirkiye'de glglU Gretim ve yerli komirsantraline gelen satin alim
arantisi, yurtdisinda ise yatay performans ile operasyonel hafif yukarida
AKSEN AL 19%| 10,127 2%| -11%| 3,340 4% 24% 592 -41% .| 10,046/ 3,086 969 04/03-11/03|B3M@Nts!, yurtdizinda ise yatay pert 1€ operasyc it yukan
fakat santral yeniden degerlemesi ve vergi etkisi ile gorece dustk netkar
bekliyoruz.
Dustik elektrik Gretimi il i tral iden degerl iil t
AYDEM AL 49% 1,187 66%| -20% 483 64%| -25% -12 -107% 1281 736 -121 03/02-04/02| = \SUK elekiniuretimiiie vergl ve santral yeniden degeriemest fie ne
zarar bekliyoruz.
Zayif son geyrek tretimi ile FAVOK'te daralma, vergi ve santral yeniden
GWIND AL 98% 719 27% 5% 519 25%  15% 210 31%|  -16% 601 397 188 2/26/2025 |72V son geyrercuretimiiie FAV : verst v yent
degerlemesi ile net karda diisis bekliyoruz.

**FAVOK= FAVOK+Yatinnm Harcamalari, Net Kar= Baz Alinan Net Kar
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