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Ko¢ Holding

2025 4.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler: Ko¢ Holding, UMS-29 kapsaminda 4C24’te
kaydedilen 8 milyar TL'lik net zarara kiyasla 4C25’te 7 milyar TL net kar
elde etti (piyasa: 4,4 milyar TL). Son ¢eyrekte ana segmentlerin net kar
katkisinda 4C24’e kiyasla yillik bazda iyilesme gozlendi. Enerji ve
Tiketim
segmentinin glcli katkisi yillik bazda kombine ciro bilylmesini
konsolide bazda, 4C25’te 4,6 TL parasal kazang
kaydederken, parasal kayiplar 4C24’te 1,1 milyar seviyesindeydi. Finans

Dayanikli segmentlerindeki zayifliga ragmen Otomotiv

destekledi. Grup,

segmentinde 4C24’te 6 milyar Tl'yi asan seviyede parasal zarar
kaydedilirken, bu ceyrekte segmentin parasal zarari 3 milyar TL'nin
istirakler sonuglarini aciklamis olsa da enflasyon
karhihk etkisindeki
devamina isaret eden ve piyasa beklentisini asan net kar rakamina hafif

altina geriledi.

muhasebesinin Gzerindeki olumsuz disdsiin

olumlu bir tepki gorebiliriz

12A25’te kombine bazda Dayanikh Tiketim ve Enerji segmentlerinin
zayif performansi ylizde 3’liik ciro daralmasina sebep olurken otomotiv
ve finans segmentlerindeki bliyimeler kombine bazda faaliyet karindaki
%9’luk blylmeyi destekledi. Konsolide bazda efektif vergi oranindaki
diisis ve parasal kaybin 50 milyar TLU'den 2,9 milyar TL'ye gerilemesi
Holding’in net karinin 1,7 milyar TL'den 22 milyar TL’ye yukselmesine
olumlu etki yaratti. Otomotiv ve Dayanikl Tiketim segmentlerinin net
kar katkisindaki dislise ragmen gectigimiz yila kiyasla ciddi bir azalma
gozlenen Finans ve Enerji segmentlerinin parasal kayiplar konsolide
kara olumlu etki etti. TUPRS'In doviz bazh gelirlerini de katinca
uluslararasi gelirlerin kombine gelirlerdeki payi %46 oldu.

Solo net nakit: Holding'in solo net nakit pozisyonu, 4C25’te istiraklerde
yapilan sermaye artislari ve ARCLK paylarinin %7,1’inin sirketten
alinmasi sonrasi 815 milyon ABDS seviyesinde bulunurken, 3C25
sonunda net solo nakit 874 milyon ABDS seviyesindeydi. Holding'in solo
nakit pozisyonunun %69'u doviz cinsinde bulunurken, 3¢C25 sonunda ise
bu oran %68 idi. 2024 yilinda elde edilen 38,5 milyar TLlik temetti
gelirine kiyasla, YKBNK’in 2025 yilinda temetti dagitmamasi, TOASO ve
TTRAK’den elde edilen temettilerdeki disls ile birlikte 2025 yilinda
Holding’in temetti geliri 33,4 milyar TL’ye geriledi.

296TL/hisse
koruyoruz. Hedef fiyat revizyonumuzun temel sebebi 4C25 sonuglari

Hedef fiyatimizi 'yve yikseltiyor ve AL tavsiyemizi
giincelledigimiz YKBNK hedef degeri. Holding hisseleri, cari NAD'ina
gore %35 iskonto ile islem gormekte. 1 yillik ve 3 yillk ortalama

iskontolar ise sirasiyla %36 ve %31 seviyelerinde.

IS YATIRIM

12/02/2026

AL

Yiikselme Potansiyeli 43%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 207.40
12 Aylik Hedef Fiyat* 296.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 285.00
Piyasa Degeri (mn) 525,945
Halka Agik PD (mn) 138,587
Ort. islem Hacmi (3Ay) 144.4
Hisse sayisi (Adet mn) 2,536
Takas Saklama Orani (%) 26
Yabanci Orani (%) 47
Fiyat Perf. (%) 1Ay  vilig 12Ay
TL 6.6 22.9 34.0
ABDS 5.5 20.8 10.6
BIST-100 Relatif -4.3 0.4 -4.0
Carpanlar ($) 2024 2025
F/K 302.1 23.5
PD/DD 0.7 0.8
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Kog¢ Holding
TLmn 2025 2024 Y/Ya  4C25  4C24  Y/Ya |
Ciro 2,757,295 3,033,955 -9% 717,541 724,191 -1%
Briit Kar 469,354 429,110 9% 124,415 94,353 32%
Briit Kar Marji 17.0% 14.1% 2.9ppt 17.3% 13.0% 4.3ppt

-331,384 -326,842 1% -89,981 -81,582 10%

Faaliyet Giderleri

I I |

| | |

| | |

| I |

| | |

| I |

| | |

Faaliyet Gideri/Ciro | -120%  -10.8%  -1.2opt | -125%  -11.3%  -1.3ppt |
Faaliyet Kari : 137,970 102,268  35% : 34,434 12,771 170% :
FAVOK : 212,362 178,536 19% : 52,501 37,272 41% :
FAVOK Marji | 7.7% 5.9% 1.8ppt | 7.3% 5.1% 2.2ppt |
Finansman Gelir (Gider), net : -29,326  -32,541 -10% : -4,670 -9,083 -49% :
Parasal Kazang (Kayip) : 2,867  -50,127  -94% : 4,641 1,075 -532% :
VvOK | 87,714 34,964 151% | 34,276  -11,848  -389% |
VOK Mariji : 3.2% 1.2% 2.0ppt : 4.8% -1.6%  6.4ppt :
Vergi Gelir/ Gider : -53,086  -41,886  27% : -23,952  -10,099  137% :
Net Kar I 22,001 1,709 1187% | 7,024 -7,996  -188% |
| | |

Net Kar Marji 0.8% 0.1% 0.7ppt 1.0% -1.1% 2.1ppt
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlig sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




