Hisse Senedi / Biiyiik Sirket / Kagit Uriinleri
Lila Kagit

2025 4.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

Sonuglar beklentilerle uyumlu. Lila Kagit, beklentilerle uyumlu bir
sekilde 4C25'te yillik bazda %33’lik bir artisla 231 milyon TL net kar
elde etti (is Yatirm: 220 milyon TL, Piyasa: 220 milyon TL). Faaliyet
giderlerindeki artisa ragmen, net kardaki yillik bazda biyliime temel
olarak 4G24'teki vergi giderine kiyasla 4C25'te vergi geliri
kaydedilmesinden kaynaklandi. Beklentilerle uyumlu olarak, Lila Kagit
4C25'te 3.065 milyon TL gelir elde etti (is Yatirim: 3.085 milyon TL,
Piyasa: 3.085 milyon TL), bu da yillik bazda %13'lik bir duslise isaret
ediyor. FAVOK, 4C25'te 504 milyon TL (is Yatinm: 510 milyon TL, Piyasa:
510 milyon TL) olarak gerceklesmis olup, yillik bazda %42 disis
gosterdi. 4C25'te FAVOK marji %16,4 olarak gerceklesirken, FAVOK
marjinda yillik bazda 8,5 puanlk bir daralma goézlendi. Sonuglarin
beklentilerimizle uyumlu olmasi nedeniyle, piyasa tepkisinin notr
kalmasini bekliyoruz.

Son Ceyrekte One Cikanlar

Satis hacminde daralma. Satis gelirleri 4C25'te yillik bazda %13
azalarak 3.065 milyon TL'ye inerken, 12A25 doneminde gelirler yilhik
bazda %17 azalarak 13.604 milyon TL'ye geriledi. 2025 yilinda ihracat
satiglari toplam satiglarin %73'linG olustururken, satis hacmi yillik bazda
%9 azalarak 192,2 bin tona geriledi. Bununla beraber, 2025 yilinda
enflasyonun doéviz kurlarindaki artisin Uzerinde gerceklesmesi, net
satislardaki disisiin ana etkenlerinden biri oldu. Ayrica, 12 aylik
doénemde ortalama seliiloz ton basina ithalat fiyatinin yillik bazda %13
gerilemesi, Urlin fiyatlari Gzerinde baski olusturdu. Bobin kagit ve
konverting (rlinleri, toplam satislarin sirasiyla %59 ve %36'sini
olusturdu. Satis hacmi bazinda bobin kagit/konverting Griin karmasi,
tahminlerimize paralel olarak 2024'te %75/25'ten 2025'te %69/31'e
tasindi.

Net nakit pozisyonunda iyilegsme. Sirket'in net nakit pozisyonu, 3¢25
sonunda 3,5 milyar TL seviyesinden 4C25 sonunda 4,2 milyar TL
seviyesine yiikseldi. Net Bor¢/FAVOK orani -1,6x olarak gergeklesirken,
2025 yilinda Sirket'in ihracat-ithalat orani 1,88x olarak gergeklesti.

Temettii. Sirket, Genel Kurulu'na hisse basina brit 1,53 TL temetti
dagiilmasini teklif edecegini agikladi. Temettl tutari, %4,6 temettl
getirisine isaret ediyor. Dagitim tarihi 6 Temmuz 2026 olarak aciklandi.

2026 Beklentileri. Sirket, 2026 yili icin, Turkiye pazarinda yiksek cift
haneli blylme ve ihracat pazarinda normallesme ile disik orta tek
haneli biiyime sonucunda satis hacminde %7-10 oraninda biylime
hedeflemekle birlikte, toplam satis hacminde %70'in (zerinde ihracat
payini korumayi hedeflemekte. FAVOK marjinin %22'nin (izerinde, NiS/
Net Satislar oraninin %30'un altinda ve yatirnm harcamalarinin 50
milyon dolar seviyesinde olmasi beklenmekte. Net Bor¢/FAVOK
oraninin 1x'in altinda kalmasi ve pozitif net nakit pozisyonunun
korunmasi hedeflenmekte.
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Yiikselme Potansiyeli 44%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 33.34
12 Aylik Hedef Fiyat* 48.00
12 Ayhik Onc.Hedef Fiyat 48.00
Piyasa Degeri (mn) 19,671
Halka Agik PD (mn) 8,659
Ort. islem Hacmi (3Ay) 231.0
Hisse sayisi (Adet mn) 590
Takas Saklama Orani (%) 44
Yabanci Orani (%) 5
Fiyat Perf. (%) 1Ay viligi 12Ay
TL 1.7 15.0 38.8
ABD S 0.6 13.1 14.6
BIST-100 Relatif -8.8 -6.2 -1.0
Carpanlar ($) 2024 2025 2026
F/K 12.6 114 11.8
PD/DD 1.2 13 1.4
FD/FAVOK 4.7 5.8 5.5
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1



Lila Kagit
Ortaklik Yapisi (%) Faaliyet Konusu
Ogiicii Ailesi 55.89 Lila Kagit, Yillik briit 271 bin tonluk kagit tretim kapasitesi ve 300.000 m2 toplam alana

Azimut Portfoy
Halka Agik Kisim

Ozet Finansallar

Ciro : 3,065
Briit Kar I 847
Briit Kar Mar;ji : 27.7%
Faaliyet Giderleri : -552
Faaliyet Gideri/Ciro | -18.0%
Faaliyet Geliri : 296
FAVOK | 504
FAVOK Mariji | 16.4%
VOK : 157
VOK Mariji I 5.1%
Vergi Gelir/ Gider : 74
Net Kar | 231
Net Kar Marji : 7.5%
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Piyasa

4C25T

3,085

510
16.5%

220
7.1%

IS YATIRIM

27.06 vyayili Gretim tesisiile, sektorde ayni kampuste Uretim yapan tam entegre tesisler
17.05 iginde Avrupa ve Ortadogu’ya ihracat yapmaktadir.

is Yat.

4C25T

3,085

510
16.5%

220
7.1%

*BUtiin rakamlar 4¢C25 sonu satin alma glicline gére endekslenmistir.

Kaynak: is Yatirrm & Lila Kagit
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Lila Kagit

Goreceli Getiri / Oneriler
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Sirket Sayisi Takip Listesi Dagilimi
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Mobilya I
Saglik ve llag I
Savunma I
Teknoloji I
Otomotiv
Tekstil Entegre
Elektrik Uretim
Perakande -...
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Dayanikh Tuketim

Mesrubat / igecek

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




