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En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler s.o4.202

Cikartilan Sirketlerler Model Portfoy Degisiklikler

KCHOL.IS & MAVLIS
TUPRS.IS: Tiprag' 338 TL/hisse hedef fiyat ve %35 artis potansiyeli ile model

Eklenen Sirketler portféyijmijze ekliyoruz. A.BD-Is[aiI-Iran saya§|ndaki gegiqi ates_kese karsin, piyasgnln

TUPRS.IS & marjlarin daha uzun silre ylksek seviyelerde kalabilecedi senaryoyu yeterince

’ fiyatlamadigini distiniyoruz. Dizel ve jet yakiti marjlari Mart ayinda varil bagina 80 dolarin

Uzerine ¢ikarken; kalici bir ¢dziim senaryosunda dahi hasarli bolgesel rafinaj kapasitesinin
yeniden devreye girmesi, Avrupa'nin stok seviyelerini yeniden yikseltmesi ve bdlgesel risk
primlerinin gerilemesi aylar alabilir ve bu sure¢ yiksek talep sezonu ile ¢akigabilir. Bu
ortamda Avrupa orta distilat piyasasindaki sikiligin yil sonuna kadar surmesini bekliyoruz.
Tuprag, Akdeniz'in en ylksek kompleksiteye sahip rafinerilerinden biri olarak
cesitlendiriimis ham petrol tedarik agi, 2026 yili igin %95-100 kapasite kullanim orani
beklentisi ve orta distilatlarda yapisal agik veren yurt igi pazardaki_lider konumuyla bu
ortamdan faydalanmak igin iyi konumlanmis durumda. 2026 FAVOK tahminimizi %51
artisla 2,4 milyar dolara, net kar tahminimizi %79 artigla 1,3 milyar dolara yikselttik. Hisse
3,8x 2026T FD/FAVOK ile Avrupall emsallerine kiyasla %27 iskontolu iglem gériirken,
sirketin 2027 yilinda %11 temettl verimine isaret eden hisse basina brit 28 TL temetti
dagitmasini bekliyoruz.

KCHOL.IS: Kog Holding'i En Cok Onerilenler listemizden gikariyoruz. Holding hisseleri
listeye ekledigimiz tarinten bu yana endekse gorece %1,8 dlsuk getiri sadlasa da hisse
icin olumlu gérisimizi koruyoruz. Holding’in cari NAD iskontosu sirasiyla %35 ve %31
olan 1 yillik ve 3 yillik ortalama iskontolarin Uzerinde %36 seviyesinde bulunuyor.
Talepteki toparlanmanin zamanlamasi ve faiz indirimi patikasinin gidisati Holding portfoy(
icin 6nem tasiyor. Holding’in giicli net nakit pozisyonu da yeni yatirm firsatlari igin
hareket alani saglamaya devam ediyor.

MAVLIS: MAVI'yi, model portféyimizi baslangigta beklenenden daha yiiksek seyreden
enflasyon ortami ve bozulan faiz indirim déngisine daha uygun hale getirmek amaciyla
En Cok Onerilenler Listemizden ¢ikariyoruz. Listeye eklendiginden bu yana hisse %6
mutlak getiri saglarken, BIST-100’e gore %20 daha zayif performans gdstermistir. Cazip
degerlemesine ve direngli is modeline ragmen, zayif talep kosullari ve maliyet baskilarinin
kisa vadeli k&r blyimesini sinirlamasini bekliyoruz. Daha gugli bir pazar toparlanmasina
ve yeni magaza aglliglarinda hizlanmaya dair daha net sinyaller gérmeden hisseyi model
portfdyimize yeniden dahil etmeyi dusinmiyoruz. Bununla birlikte, hisse 2026T
Dizeltilmis FD/FAVOK (IAS 29 harig) 3,6x gibi olduk¢a cazip bir ¢arpanla islem gérmeye
devam etmektedir.

En Gok Onerilenler Listesi 2026T _ Girigten

Hedef Fiyat(TRY)| Piyasa Degeri(TRY) | Get.Pot.(%) PD/DD | FDIFAVOK | Agirlik(%)| itibaren Rel.%
AKSEN 16/10/2025 81.70 88.18 100,192 8%| 20.89 | 1.65 8.42 14 29.5%
ASELS 16/01/2025 362.25 402.00 1,651,860 11%| 3756 | 6.74 26.23 14 229.6%
ASTOR 20/10/2025 207.30 261.16 206,885 26%| 23.02 | 4.43 12.71 15 69.0%
ENJSA 12/03/2026 122.00 155.35 144,090 27%| 43.18 | 1.50 4.42 14 0.3%
GARAN 08/07/2024 137.50 199.73 577,500 45%| 3.46 | 098 - 14 -3.8%
MPARK 23/12/2025 436.00 514.51 83,281 18%| 15.82 | 1.72 5.84 14 -2.3%
TUPRS 09/04/2026 251.00 338.00 483,626 35%| 513 | 1.10 2.85 15

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portfdyiin en glincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist
yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model portféyiimiizde bankacilik sektoriiniin

portfoy icindeki agirhgini
%14 seviyesine ¢ekiyoruz.

Model Portfféy Sektor Agirhiklar
= Banka = Diger

Most Recommended YTD Return 09 Nisa? itibaflyla Imod.e.l portft?y getirimi.z 0TL
List Return Table bazinda %19, gdreceli getiri olarak ise endeksin %1
———————altinda gerceklesti.”

TL Return 18.9%

Relative Return -1.1%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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https://arastirma.isyatirim.com.tr/

is Yatinm Oneri Listesi :Model portféyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini gérintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Gelismis Hisse Arama : Yatinm profilinize uygun hisse seciminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler igin temettl tahminlerimizi goriintuleyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tim raporlari gériintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/
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Isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme
amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimeilar, yatirim kararlarii kendi 6zel
yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danigmanlarin yardimriyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tiim veriler, Is Yatirim tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. gibi
kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslar1 ve giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarm kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari
garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi
bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklar1 Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari
tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da
elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satis1 veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir
tegvik teskil etmemektedir ve hicbir hukuki anlagsma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimeilarin, burada yer alan tiim
konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalar1 ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalar1 gerekmektedir. Bu
raporun iceriginin kullammindan dogabilecek zararlardan dolayr Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlar
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S. nin (“is Yatirim” veya “Sirket”), Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen
getirisine gore degerlendirilmektedir. Tiim bu 6neriler Is Yatirim Arastirma Béliimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde
edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlar1 ve bilancolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler
kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miimkiin olmadig1 durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici
olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim 6nerisi sirastyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artig Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.


http://www.isyatirim.com.tr

