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2026 1.C Mali Tablo Analizi

Akbank 1C26: Zorlasan makro goériiniime ragmen 2026 hedefleri korunurken,

karhlik goriniimi giiglii kalmaya devam ediyor

Akbank, 1C26’da 19,2 milyar TL net kar aciklayarak piyasa beklentisi olan 19,0
milyar TL'nin ve 18,9 milyar TL seviyesindeki beklentimizin hafif lizerinde bir
performans sergiledi. Yilliklandirilmis ortalama 6zkaynak karlihg (RoAE) ilk

ceyrekte %25 seviyesinde gerceklesti, bir dnceki ceyrege gore sabit kaldi.

Beklentiler dogrultusunda, TL kredi-mevduat spreadlerindeki destekleyici seyir
ve fonlama maliyetlerinin etkin yonetimi sayesinde swaplara gore dizeltilmis
net faiz marji 1¢26’da yaklasik 11 baz puan iyileserek %3,2 olarak gerceklesti ve
toparlanma egilimini yilin ilk ceyregine tasimayi basardi. Bununla birlikte,
yonetim jeopolitik oynakhk ve faizlerin beklenenden daha uzun sire yliksek
kalmasi nedeniyle 2C26 igin 6ngoriilen net faiz marji iyilesmesinin yilin ikinci
yarisina Otelenebilecegini belirtti. Buna ragmen Akbank, ylksek %20'li
seviyelerde 6zkaynak karliligi, yaklasik 200 baz puan net kredi riski maliyeti ve
yaklasik %3,5 NPL orani iceren 2026 yili beklentilerinde degisiklige gitmedi; bu

da yonetimin karlilik gériiniimiine duydugu givenin slrdigline isaret ediyor.

Yénetim, giigli icret-komisyon gelirleri ile TUFE’ye endeksli menkul kiymet
portféyliniin marjlar Uzerindeki baskiyi kismen dengeleyebilecegini belirtti.
Banka, TUFE’ye endeksli menkul kiymet portféyii getirilerini hesaplarken %20
enflasyon varsayimi kullanmaktadir. Net licret ve komisyon gelirleri yillik bazda
%35 artarak bankanin %30’un lzerindeki yil sonu hedefiyle uyumlu
gerceklesirken, gelir-gider rasyosundaki gegici zayiflamaya ragmen aktif kalite
gorinimi kontrol altinda kalmis ve takipteki krediler girisleri agirlkli olarak

bireysel ve mikro isletme segmentlerinden gelmistir.

Sermaye tarafinda ise yonetim, 1¢’de gorilen baskinin biyik 6lgiide gegici ve
ceyrege 0zgl unsurlardan kaynaklandigini vurgulamistir. Bu unsurlar arasinda
menkul kiymetlerin mark-to-market zararlarinin yarattigi 60 baz puanlik negatif
etki, temettii 6demesinden kaynaklanan 44 baz puanlik baski ve sektor
genelinde her yil ilk ¢eyrekte kaydedilen operasyonel risk kalibrasyonunun
yarathgr 48 baz puanlik etki o©one ¢ikmaktadir. Menkul kiymet
degerlemelerinden kaynaklanan 60 baz puanlik etkinin yaklasik yarisinin ise 2C
itibariyla geri alindigi belirtilmis olup, bu gegici baskilarin azalmasiyla birlikte

sermaye oranlarinda kademeli toparlanma beklenmektedir.
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Ceyrege iliskin One Cikan Bashklar

Marjlardaki toparlanma siiriiyor, ancak hiz ikinci yariya 6teleniyor. 1C26 itibariyla swaplara goére duzeltilmis net faiz marji ¢eyreklik
bazda yaklasik 11 baz puan iyilesti. TL kredi-mevduat spreadlerindeki destekleyici seyir ve fonlama maliyetlerinin etkin yonetimi bu
gorinimu destekledi. Bununla birlikte, jeopolitik oynaklik ve faizlerin beklenenden daha uzun sire yiksek kalmasi nedeniyle 2C26'da

beklenen ek marj toparlanmasinin yilin ikinci yarisina 6telenebilecegi bekleniyor.

Aktif kalitesi giiclii kalmaya devam ediyor. Sektorde perakende odakli bozulma egilimi slirse de, Akbank’in aktif kalite goérinimi
kontrol altinda kalmaya devam ediyor. NPL orani %3,5 seviyesinde yatay kalirken, Stage 2+Stage 3 kredilerin toplam kredilere orani %
11,4, yeniden yapilandiriimis kredilerin orani ise %3,8 olarak gercgeklesti. NPL girisleri agirlkli olarak bireysel ve mikro isletme
segmentlerinden gelmeye devam etmistir. Ceyreklik net risk maliyeti 205 baz puana yiikseldi. Bu rakam g¢eyreklik bazda yaklasik 37 baz
puanlik artisa isaret etse de, yillik bazda 14 baz puanlik iyilesmeye isaret etmektedir. Yonetim, 2026 igin yaklasik 200 baz puan net risk

maliyeti 6ngérmeye devam etmekte olup, riskin ana kaynagi tiketici ve kobi kredileri olmaya devam etmektedir.

Ucret ve komisyon gelirleri karliig1 desteklemeyi siirdiiriiyor. Net iicret ve komisyon gelirleri 1¢26’da yillik bazda %35 artarak bankanin
yil sonu igin paylastigi %30’un lizerindeki biylime hedefiyle uyumlu gergeklesmistir. Cesitlendirilmis Gicret tabani ve musteri odakh dijital
is modeli bu performansi desteklemeye devam etmektedir. Ceyreklik bazda icret ve komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerine oraninda
gecici bir zayiflama goriilse de (%88), bunun mevsimsel gider dinamiklerinden kaynaklandigi anlasilmakta olup yonetim 2026 icin %100

oran hedefini koruyor.
Degerleme Etkisi ve Goriiniim

1C26 sonuglari, Akbank’in 2026 yilina iliskin temel hikayesinin korundugunu gostermektedir. Marj toparlanmasinin zamanlamasi bir
miktar otelenmis olsa da, glicli Ucret-komisyon Uretimi, aktif kalitesindeki kontrolli gériiniim ve disiplinli bilango yonetimi orta vadeli
karhihk goérinimini desteklemeye devam ediyor. Akbank igin AL tavsiyemizi koruyoruz, mevcut piyasa fiyatina gore hedef fiyatimiz %41

ylkselis potansiyeline isaret ediyor.
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AKBNK
Gelir Tablosu (TL mn)

Net faiz geliri
Net lcret ve komisyon gelirleri
Trading gelirleri
Mekul kiymet alim satimi
Swap ve tiirev islemler
Temettii geliri
Diger gelirler
Faaliyet giderleri
Personel giderleri
Faiz ve vergi 6ncesi faaliyet kari
Karsilk giderleri
Grup Il
Grup I ve ll
Digerleri

Serbest karsiliklar
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
istiraklerden gelir

Vergi dncesi kar
Vergi
Net Kar

Bilango (TL mn)

Krediler
Tiiketici
Kredi kartlari
Ticari taksitli
Diger
Takipteki alacaklar
Yeni girisler
Tahsilatlar
Silinen alacaklar
Ozel karsiliklar (-)
Menkul kiymetler
Alim-satim ve satilmaya hazir
Vadesine kadar elde tutulacak
Toplam varliklar
Mevduat
ihrag edilen menkul kiymetler
Toptan fonlama

Ozkaynaklar

17,875
22,666
5,985
2,229
3,752

3

2,686
(24,543)
(8,135)
24,665
(9,622)
(7,961)
(1,661)
0

(20)

2,446
17,472
3,745
13,727

1,352,894
19%

22%

10%

50%
47,292
14,080
3,974
-120
27,911
619,654
411,144
208,510
2,706,721
1,673,573
91,181
530,606
242,926

18,569
25,802
(2,272)

2,094
(4,407)
42
1,352
(25,739)
(8,684)
17,670
(8,618)
(8,015)
(602)
0

20

2,716
11,830
705
11,125

1,446,276
19%

22%

10%

49%
52,747
27,609
7,931
-3,726
31,550
658,771
454,775
203,996
2,818,348
1,803,889
131,798
455,186
258,901

28,615
33,433
(8,239)

1,911
(10,162)
12
1,216

(27,490)
(9,842)
27,524

(13,036)

(8,441)
(4,595)
0
0

2,852
17,352
3,288
14,064

1,614,304
19%

22%

9%

49%
60,409
42,397
12,279
-6,093
37,165
705,416
489,373
216,043
3,028,776
1,926,816
166,449
476,631
277,363

36,156
32,502
(8,388)
2,802
(11,194)
4

1,114
(28,928)
(9,339)
32,451
(8,403)
(9,959)
1,587
(31)

0

3,415
27,467
9,136
18,331

1,782,069
19%

23%

10%

48%
65,281
57,576
16,968
-10,894
41,596
726,023
496,875
229,148
3,336,007
2,071,580
199,357
556,855
310,158

40,597
30,158
(4,886):
3,280
(8,236)
71
3,395
(34,548);
(13,673)
34,645!
(11,914);
(12,822)
909

0

3,313
26,115!
6,937
19,179:

126

1,884,654
19%

23%

10%

49%
71,668!
17,025
5289
4,835
46,986
711,521
475,248
236,273
3,419,803
2,216,603
196,703
478,556!
302,598

| Ceyreklik bazda

Ceyreklik bazda
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Yiluk bazda

12% 127%
(7%) 33%
(42%) n.m.
17% 47%
(26%) n.m.
1,534% 2,020%
205% 26%
19% 41%
46% 68%
7% 40%
42% 24%
29% 61%
(43%) n.m.
n.m. n.m.
n.m. n.m.
(3%) 35%
(5%) 49%
(24%) 85%
5% 40%
Yiluk bazda

6% 39%
(3%) (0%)
1% 4%
2% 3%
0% (2%)
10% 52%
(70%) 21%
(69%) 33%
(56%) 3,916%
13% 68%
(2%) 15%
(4%) 16%
3% 13%
3% 26%
7% 32%
(1%) 116%
(14%) (10%)

(2%) 25%
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Rasyo Analizi

Net faiz marji, geyreklik

Swap maliyetlerine gére diizeltilmis
Swap ve TUFE endekslerine gére

diizeltilmis

TP

Krediler

Menkul kiymetler
Mevduatlar
Kredi-mevduat faiz makasi
YP

Krediler

Menkul kiymetler
Mevduatlar

Kredi-mevduat faiz makasi

Faaliyet kar marji (karsiliklar 6ncesi)

Takipteki krediler orani
Takipteki kredi karsilik orani
Asama IIl 6zel karsilik orani
Asama | ve Il 6zel karsilik orani

Net risk maliyeti
Yilliklandiriimig net takip orani

Yakin izleme altindaki krediler

Yeniden yapilandiriimis krediler

Net takipteki kredi stoku / Ana Sermaye

(Tier 1) (Texas orani)
Net takipteki kredi stoku + Grup ||
krediler / Ana Sermaye (Tier |)

Gider-gelir orani

Ortalama varliklarin giderleri (%)
Net tcret/komisyonlarin faaliyet
giderlerine orani

Ortalama varlik getirisi
Ortalama 6zkaynak getirisi
Kaldirag orani

Ana sermaye yeterlilik orani

Toplam sermaye yeterlilik orani

Duizeltilmis kredi/mevduat orani

Ozel karsilik gideri / faaliyet kari orani
Kisa vadede faizin yeniden fiyatlanabilir
kredilerin toplam krediler igindeki payi
Kisa vadede faizin yeniden fiyatlanabilir
mevduatlarin toplam mevduat icindeki

payl

Tasarruf mevduatlarinin toplam mevduat

icindeki payi

2.98%
2.15%

-0.50%

34.87%
29.21%
34.01%

0.86%

6.97%
7.40%
1.23%
5.75%
4.11%

3.50%
59.02%
241 bps

50 bps

219 bps
1.02%

2.61%
4.40%

7.93%

22.4%

53%
3.8%

92%

2.1%
22.7%
10.8 x

15.99%
19.96%

74%
32%

47%

68%

63%

2.94%
1.82%

-0.69%

35.68%
33.71%
37.44%
-1.76%

7.09%
7.91%
1.11%
5.98%
2.80%

3.65%
59.81%
229 bps

17 bps

207 bps
1.87%

2.87%
2.88%

8.14%

24.1%

61%
3.7%

100%

1.6%
17.7%
11.0x

16.30%
20.32%

73%
45%

46%

68%

61%

4.29%
2.60%

0.22%

34.03%
33.12%
35.39%
-1.36%

6.83%
8.01%
1.08%
5.76%
4.13%

3.74%
61.52%
221 bps
120 bps

307 bps
2.62%

2.47%
3.48%

8.38%

22.8%

51%
3.8%

122%

1.9%
21.0%
10.9x

16.27%
20.24%

74%
31%

48%

65%

58%

4.98%
3.11%

0.81%

32.43%
30.32%
32.62%
-0.19%

6.60%
8.44%
0.97%
5.64%
4.47%

3.66%
63.72%
235 bps
(37 bps)
169 bps

3.18%

4.42%
3.61%

7.70%

33.3%

48%
3.6%

112%

2.3%
25.0%
10.8 x

16.25%
19.98%

77%
31%

47%

64%

53%

1(;26; Ceyreklik bazda

5.29%
3.22%

1.27%

30.77%
26.06%
28.43%

2.34%

6.30% |
8.66% |
0.91% |
5.40% |
4.52%

3.80%!
65.56%!
280 bps
(20 bps)
205 bps

0.85%

4.32%
4.08%

8.59%

36.9%

53%
4.1%

87%

2.3%
25.0%!
11.0x|

13.88%!
17.06%!

74%!
37%!

47%!

63%!

52%!

Yiluk bazda
31bps 231bps
11bps 107bps
46bps 177bps

(166bps) (409bps)
(426bps) (315bps)
(419bps) (557bps)
253bps 148bps
(30bps) (67bps)
22bps 126bps
(6bps) (32bps)
(24bps) (35bps)
4bps 40bps
14bps 31bps
184bps 654bps
45bps 38bps
18bps (70bps)
37bps (14bps)
(233bps) (17bps)
(10bps) 171bps
47bps (32bps)
88bps 65bps
360bps 1,451bps
450bps (25bps)
46bps 33bps
(2,506bps) (506bps)
(3bps) 17bps
8bps 232bps
1,920bps 2,192bps
(237bps) (211bps)
(292bps) (290bps)
(308bps) 7bps
632bps 473bps
78bps 68bps
(120bps) (524bps)
(115bps) (1,089bps)

* ihrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢glanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




