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2026 1.C Mali Tablo Analizi

AGHOL 1C26 Sonuglari
UMS-29 kapsaminda

Anadolu Grubu Holding, UMS-29 altinda 1C25’te kaydedilen 759mn
Tl'ye kiyasla kiyasla bu ceyrekte 1,845 milyar TL net kar acikladi.
1C25'te tek seferlik gelirler haric zarari net zarar 111lmn TL
seviyesindeydi. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlardan (¢ogu
TOGG) bu ceyrek 338mn TL kar elde edilirken 1C25’te 1,23 milyar TL
zarar yazilmisti. Grubun parasal kazanglari 15,4 milyar TL'den 17 milyar
Tl’ye yiikseldi. Konsolide gelirler ve FAVOK ‘te sirasiyla %6 ve %41
biylime kaydedildi. Hasilat, FAVOK ve net kardaki biiyiimeyi mesrubat
ve perakende segmenti destekledi. Bira ve otomotiv segmentlerinin reel
bazda ciro, FAVOK ve net karlarinda ise diisiis var. Anadolu Isuzu
gelirlerini %31 blytirken Celik Motor’un gelirlerinde %24’lik daralma
kaydedildi. Sonu¢ olarak otomotiv segmentinde %4’lik gelir distsu
kaydedilirken, ASUZU’nun zayif karhlik performansi sebebiyle
segmentte %70’lik FAVOK disusii gézlendi. Grup, otomotiv segmentinin
karliiginda ise ilerleyen donemde ciddi bir iyilesme bekliyor. TL'deki
sinirl deger kaybi ve glgli perakende segmentinin de etkisiyle yurtdisi
operasyonlarin FAVOK katkisi %70’den %56’ya gerilerken cirodaki payi
ise %20’de yatay seyretti.

Borsada islem goren istirakler mali tablolarini daha ©6nce agiklamis
olsalar da Togg’un net kara olumlu etkisi sebebiyle hafif olumlu bir tepki
gorebiliriz

Borgluluk: Mevsimsellik ve yatirmlarin da etkisiyle bira, otomotiv ve
perakende segmentlerinde artan bor¢ sebebiyle net bor¢ pozisyonu
gectigimiz ¢eyrek sonundaki 1,5 milyar Euro’dan 1,8 milyar Euro
seviyesine yiikseldi. Konsolide Net Bor¢/FAVOK orani 1G25 sonundaki
1,6x’e kiyasla 1,2x seviyesine geriledi. Holding’in solo net borg
pozisyonu ise 1C26 sonu itibariyla 3,16 milyar TL seviyesinde.

UMS-29'un etkisi olmadan

Anadolu Grubu Holding 1C25’te kaydedilen 2 milyar TL zarara (tek
seferlik gelirler harig) kiyasla 1,1 milyar TL zarar kaydetti. Konsolide
gelirler ve FAVOK ise sirasiyla %39 ve %62 artis kaydetti.

Holding'in NAD'Ina gére mevcut iskontosu, sirasiyla %38 ve %37 olan 1
yillik ve 3 yillik ortalama kiyasla %38 seviyesinde.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 36.00
12 Aylik Hedef Fiyat* 53.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 53.00
Piyasa Degeri (mn) 87,672
Halka Agik PD (mn) 33,245
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 173.8
Hisse sayisi (Adet mn) 2,435
Takas Saklama Orani (%) 38
Yabanci Orani (%) 26
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 27.8 254 38.3
ABDS 25.9 19.0 18.1
BIST-100 Relatif 114 -6.1 -16.6
Carpanlar ($) 2026 2027
F/K 15.5 15.7
PD/DD 0.8 0.8
FD/FAVOK 2.3 2.2
Fiyat / BIST-100'e Goreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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1G26 FINANSALLARI AGIKLANDI!

Ceyreksel
126  1C25 Y/Ya  4C25

Ciro : 184,913 174,166 6% : 178,439 4% :
Briit Kar | 49,923 44,739 12% | 47,525 5% |
Briit Kar Marji | 270%  257%  1.3ppt | 266%  O4ppt |
Faaliyet Giderleri I -45,395  -43,386 5% : -41,689 9% :
Faaliyet Gideri/Ciro | -245%  -24.9%  O4ppt | -234%  O.1ppt |
Faaliyet Kari | 4527 1353 2a5% | 586  22% |
FAVOK : 13,889 9,834 41% : 14,051 1% :
FAVOK Marji 1 7.5% 5.6% 1.9ppt | 7.9% -0.4ppt |

I I I
Finansman Gelir (Gider), net | 6883 -7,444 -8% | -6.879 0% |
Parasal Kazang (Kayip) I 16,970 15,426 10% I 7,202 136% :
VOK | 9,959 7,570 32% | -83 -12042% |
VOK Marji | s4%  43%  toppt | 00%  S4ppt |
Vergi Gelir/ Gider : 3721 2,172 71% : 4315 -14% :
Net Kar | 1,845 759 143% | -2,485  -174% |
Net Kar Marji : 1.0% 0.4% 0.6ppt : -1.4% 2.4ppt :
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Madencilik
Demir-Celik Temel l

Dayanikli Tiketim

Mesrubat / icecek

Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




