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2026 1.C Mali Tablo Analizi

Gergeklesen ve Tahminler

Sonuglar genel olarak beklentilerle uyumlu. Piyasa beklentisine bulylk
Olctide paralel olarak, Dogus Otomotiv 1C26'da yillik bazda %24 disusle
574 milyon TL net kar acikladi (is Yatirim: 710 mn TL, Piyasa: 546 mn TL).
1C26 net karindaki zayiflama temel olarak; 1C26'daki 349 milyon TL'lik
parasal kazang (1G25'teki 790 milyon TL parasal zarara kiyasla) ve yillik %27
artis gosteren istirak gelirlerinin destekleyici etkisine ragmen, zayif
operasyonel performans, artan diger faaliyet giderleri (net) ve ylksek vergi
giderlerinden kaynaklandi. Beklentileri karsilayan Dogus Otomotiv, yillik
bazda %10 daralmayla 49,6 milyar TL gelir elde etti, (is Yatirim: 50,5 mn TL,
Piyasa: 50,3 mn TL). Beklentilerle uyumlu olarak FAVOK, yillik bazda %16
diistisle 3,2 milyar TL seviyesinde gerceklesti (is Yatirim: 2,7 mn TL, Piyasa:
3,1 mn TL), FAVOK marji ise yillik bazda 0,5 puan daralirken, ceyreklik
bazda 3,3 puanlik bir iyilesme gostererek %6,4 seviyesinde gerceklesti.

Yorum. Dogus Otomotiv'in piyasa beklentilerine bliyiik 6l¢lide paralel
gelen 1C26 sonuglarina piyasanin dnemli bir tepki vermesini beklemiyoruz.

Son Ceyrekte One Cikanlar

Ciroda yillik bazda %10 daralma ve pazar payi lizerinde baski. Dogus
Otomotiv, Avro/TL kurundaki artisin enflasyonun gerisinde kalmasi ve
model kompozisyonundaki degisim nedeniyle, 1¢26'da yillik %10 disusle
49,6 milyar TL konsolide gelir elde etti. Skoda satislari hari¢ tutuldugunda,
Sirket’in toplam toptan satis hacmi 1C26'da yillik bazda %8 artisla 32,4 bin
adede ulasti; ancak Dogus Otomotiv'in hafif arag¢ pazarindaki payr 1¢25'teki
%13,3 seviyesinden 1C26'da %12,9'a geriledi. Sirket, yurt ici hafif arag
pazarinda Stellantis ve Renault'nun ardindan 3. sirada yer aldi. 1¢26'da
binek ara¢ pazarinda 1C25’e paralel olarak %14,4 3. siradaki yer alirken,
hafif ticari ara¢ pazarinda ise yillik bazda 1,2 puan kayipla %7,1 pay alarak
4. sirada yer aldi.

Briit kar marjinda daralma. Sirketin brit marji, yurt i¢i otomotiv
pazarindaki yogun rekabet ve satis kompozisyonundaki degisimler
nedeniyle 1C26'da yillik 2,9 puan gerileyerek %13,3'e disti. Ote yandan,
operasyonel giderlerin satiglara orani 1¢25'teki %10,9 seviyesinden %8,8'e
ivilesti. FAVOK marji ise yillik 0,5 puan diisiisle %6,4 olarak gerceklesti.

Serbest nakit akisinda iyilesme. isletme sermayesi yénetimindeki iyilesme,
stok kaynakli nakit cikislarinin azalmasi ve ticari alacaklardan saglanan
nakit girislerinin artmasi sayesinde, serbest nakit akisi 1C25'teki negatif
11,6 milyar TL'den 1C26'da negatif 2,5 milyar TL'ye iyilesti. Sirketin net
bor¢ pozisyonu 1C26 sonu itibariyla, 4C25 sonuna benzer sekilde 27,6
milyar TL seviyesinde kaldi. Net Bor¢/FAVOK rasyosu 1,77x seviyesinde.
Net finansal giderler, 1C26'da kaydedilen daha yiksek faiz giderlerine
ragmen, daha duslk kredi kur farki giderinin (net) destegiyle yillik bazda %
48 azaldi. Sirket’in TL krediler icin agirlikli ortalama finansman maliyeti ise
1G25'teki %49,76'ya kiyasla 1¢26'da %47,79 oldu.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 184.60
12 Aylik Hedef Fiyat* 220.10
12 Ayhik Onc.Hedef Fiyat 220.10
Piyasa Degeri (mn) 40,612
Halka Agik PD (mn) 16,025
Ort. islem Hacmi (3Ay) 427.8
Hisse sayisi (Adet mn) 220
Takas Saklama Orani (%) 39
Yabanci Orani (%) 19
Fiyat Perf. (%) 1Ay viligi 12Ay
TL -2.4 5.9 10.4
ABD S -4.1 0.2 -6.0
BIST-100 Relatif 9.2 -21.2 -31.5
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 26.3 10.5 8.7
PD/DD 0.6 0.6 0.6
FD/FAVOK 5.6 4.6 4.3
Fiyat / BIST-100'e Géreceli Fiyat
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Dogus Otomotiv

2026 Beklentileri. Sirket, toplam yurt ici otomotiv pazari (Binek+Hafif Ticari+Agir Ticari) beklentisini 1,2
milyon adede revize etti (6nceki: 1,1 milyon adet izeri). Ote yandan, 2025'teki 163 bin adetlik satisa kiyasla
yillik %28 dislse isaret eden 117 bin adetlik (Skoda harig) toplam satis hacmi hedefini korudu. Sirket, 5,2
milyar TL'lik yatirrm harcamasi biitcesini de degistirmedi.

Ozet Finansallar

Ceyreksel Piyasa Is Yat.

Y/Y a C/Ca  1C26T 1GC26T

Ciro | 49,622 55,015 -10% | 85,258 -42% | 50,291 | 50,525
Briit Kar : 6,600 8,896 -26% : 9,032 -27% : :
§ Briit Kar Marji | 133%  162% -20ppt | 10.6%  27ppt | !
=1 Faaliyet Giderleri : 4386  -6019  -27% : -7,392 -41% : :
5 Faaliyet Gideri/Ciro | -88% -10.9%  2.1ppt | -87% 0.0ppt | |
; Faaliyet Kari : 2214 2877  -23% : 1,641 35% : :

51| FAVOK : 3,162 3,767 -16% : 2,595 22% : 3,112 : 2,723

= FAVOK Marji | 64%  68%  -0.5ppt | 3.0%  33ppt | 62% | 54%
g Finansman Gelir (Gider), net : -666 -1,288 -48% : -1,854 -64% : :
E Parasal Kazang (Kayip) : 349 -790 -144% : -199 ad. : :
T VoK | 2,480 1,835 35% | -1,202  -306% | I
4 VOK Marji | s0%  33%  17ppt | -14%  6dppt | :
Vergi Gelir/ Gider : -1,915 -1,088 76% : -1,210 58% : :

Net Kar | 574 755 -24% | 2,345  124% | 546 | 710

Net Kar Marji : 1.2% 1.4% -0.2ppt= -2.8% 3.9ppt : 1.1% : 1.4%

Kaynak: is Yatirnm & Dogus Otomotiv




Do

10

oN MO

IS YATIRIM

gus Otomotiv

» TUT
TUT

02.26
03.26 |
03.26 |
03.26
03.26 |
03.26 |
04.26
04.26
04.26 |
04.26 |
05.26 |

n
~
=}

05.25
05.25
06.25
06.25
06.25
06.25
07.25
07.25
07.25
07.25
07.25
08.25
08.25
08.25
08.25
09.25
09.25
09.25
09.25
09.25
10.25
10.25 7
10.25
11.25
11.25
11.25 7
11.25 7
12.25
12.25 7
12.25 7
12.25
12.25
01.26 |
01.26
01.26
01.26 |
02.26
02.26
02.26 |

=

04.25
04.25
04.25
04.25
05.25
05.25

—— DOAS Goreceli BIST-100

sirket Sayis lrakipstesivagnm: |

mAL TUuT B SAT BGG | [o)%
]
|

x 5 O =] © = o © = = o = o o © Yo = © X
T Eg 2312t EETEFEEE s EEEE 8L
c 8 £ § 5 2 & ¢ 5§ g ¢ &5 B 3 & g &£ 2 2 = 2 9 8
g F 3 & = § e > s £ 5 L = 2 <o 5 = E S5 S 5 &
8 = w £ 32 = 8 @ E § 2 T8 5 ¥ 2 e 2 S
= & 5 » T £ ¢ ® = i 5 T @

z 8 & 2 s o £ S K < ©

E £ z & = o . o

3 a8 < WAL  WGOZDEN GEGIRILIYOR M ONERIMIZ YOK W SAT TutT

Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanlhigi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, is Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




