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Gergeklesen ve Tahminler

Piyasa beklentilerinin altinda kalan sonuglar. 1C26'da net kar piyasa
beklentisinin %56 altinda kalarak; yillik bazda %12, ¢ceyreklik bazda ise %66
disisle 3,4 milyar TL olarak gerceklesti (is Yatirim: 5,0 milyar TL, Piyasa:
7,7 milyar TL). 1C25'teki vergi giderine kiyasla 1C26'da vergi geliri
kaydedilmesine ragmen; net kardaki diistisiin baslica nedeni, gecen yilin
ayni ceyregine kiyasla finansal yatirirmlarin yeniden degerlemesinden
kaynaklanan daha yilksek degerleme zararlari oldu. 1C26'da yatirim
faaliyetlerinden net giderler 2.970 milyon TL olarak kaydedilirken; yatirim
faaliyetlerinden, 4C25'te 5.065 milyon TL net gelir elde edilmisti (1¢25: 189
milyon TL net gider). Enka, yillik bazda %20 artigla 35,8 milyar TL gelir elde
ederken (is Yatirim: 43,6 milyar TL, Piyasa: 45,5 milyar TL); ¢ceyreklik bazda
gelirlerde %25 diisiis gdézlemlendi. Konsolide FAVOK, beklentilerin altinda
kalarak yillik bazda %24 artarak 8,1 milyar TL'ye yiikseldi (is Yatrim: 8,5
milyar TL, Piyasa: 9,4 milyar TL). FAVOK marji ise %22,5 olarak
gercekleserek; yillik bazda 0,7 puan, c¢eyreklik bazda ise 1,5 puanlik bir
iyilesme kaydetti.

Yorum. Konsolide FAVOK marjinda gériilen ihml iyilesmeye ragmen, net
kardaki ceyreksel bazda %66’lik ve yillik bazda %12’lik gerileme ile en
belirgin sapmanin net kar tarafinda gorildigl, beklentilerin altinda kalan
1G26 sonuglari nedeniyle negatif piyasa tepkisi gorebiliriz.

Son Ceyrekte One Cikanlar

1C¢26'da konsolide gelirler ABD dolari bazinda vyilik bazda yatay
seyrederek 822 milyon dolar olarak gerceklesti. Taahhiit segmentinin
gelirleri, dolar bazinda yillik bazda %7,2’lik bir buyimeyle 561 milyon
dolara ulasti. Enerji segmentinin gelirleri ise yillik bazda %38,7 ve ceyreklik
bazda %51,0 daralma kaydederek 90 milyon dolar seviyesinde gerceklesti.
Ote vyandan, gayrimenkul segmentinde vyiiksek doluluk oranlari
korunurken, segmentin gelirleri yillik bazda %32,3 artisla 113 milyon dolara
ulasti. Ekim 2025’te satin alinan yaklasik 18.000 metrekarelik ingiltere’deki
Park House ofis binasinin, gayrimenkul segmentinin finansal sonuglarina
katkisinin 4C25'te basladigini belirtmekte fayda var. Ticaret segmentinde
ise yillik bazda %16,8 diistisle 57 milyon dolar gelir kaydedildi.

Konsolide FAVOK marii yillik bazda 0,7 puan, ¢eyreklik bazda ise 1,5 puan
genisledi. Taahhit segmentinde FAVOK, yillik bazda %16,6 artigla 1¢26'da
112 milyon dolara yiikselirken; segmentin FAVOK marji yillik bazda 1,6
puan iyilesme gosterdi. Enerji segmenti, 1¢25'teki 16 milyon dolarlik pozitif
FAVOK'e kiyasla bu ceyrekte 5 milyon dolar negatif FAVOK kaydetti. Ote
yandan gayrimenkul segmenti, yillik bazda 8,9 puanlik dislsle %54,1
FAVOK marji ve 61 milyon dolar FAVOK bildirdi. Ticaret segmentinin
FAVOK’{i 15 milyon dolar, FAVOK marji ise %26,5 olarak gerceklesti.
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Enka insaat

Bakiye siparis buyiiklugli. Taahhit segmentinin bakiye siparis buyuklugi, 4C25 sonuna paralel olarak 126
sonunda 8,7 milyar dolar seviyesinde gerceklesti. Yeni sézlesme edinimleri, 1¢26'da 545 milyon dolar olarak
gerceklesirken, 1C26’da siparis/teslimat orani 1,8x olarak gerceklesti. Bakiye siparis buyukliguntn kirilimina
bakildiginda; bina isleri %27 ile ilk sirada yer alirken, bunu %26 ile enerji santralleri, %20 ile petrol, gaz ve
petrokimya, %17 ile imalat ve %10 ile altyapi projeleri takip etmektedir.

Net nakit pozisyonu. 1C26 sonu itibariyla Holding'in net nakit pozisyonu (uzun vadeli finansal yatirimlar
dahil), 4C25 sonundaki 5,56 milyar dolar seviyesine kiyasla 5,32 milyar dolar seviyesinde. Bu rakam, Enka’nin
mevcut piyasa degerinin %36,0’ina tekabul ediyor.

Ozet Finansallar

Ceyreksel Piyasa s Yat.

Y/Y A 1C26T  1G26T

Ciro | 35830 20.867 20% | 47541  -25% | 45547 | 43.559
Briit Kar : 9.099  8.025 13% : 10.891  -16% : :
Briit Kar Marji | 254%  269% -150pt | 229%  25ppt | :
§ Faaliyet Giderleri : -2658  -2.644 1% : -2.506 6% : :
j Faaliyet Gideri/Ciro 1 -7.4% -8,9% 1,4ppt | -53% 0,4ppt | I
| Faaliyet Kar | 6441 5381 20% | 8385 23% | :

= FAVOK | 8057 6494  24% | 9954  -19% | 9372 | 8491

nj: FAVOK Marji : 22,5% 21,7% 0,7ppt : 20,9% 1,5ppt : 20,6% : 19,5%
=4 Yatirm Faaliyetlerinden Gelir (Gider), net : -2.970 -189 1471% : 5.065 -159% : :
:Z: Finansman Gelir (Gider), net : 486 661 -26% : 392 24% : :
= Parasal Kazang (Kayip) : -783 -406 93% : -562 39% : :
3 vok | 3215 5470 .41% | 13420 -75% | |
=4 VOK Marji : 90%  183%  -9,3ppt : 27.6% -18,6ppt= :
Vergi Gelir/ Gider | 1304 1210  -208% | -2284  -157% | I

Net Kar | 3414 3864  .12% | 9s06 6% | 7702 | 5020

Net Kar Marji I 95%  129% -34ppt | 208% -113ppt! 169% | 11,5%

Kaynak: is Yatirim & Enka insaat
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Burada yer alan bilgiler is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi sdzlesmesi ¢cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan is Yatirim Menkul Degerler

A.S. sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatirnm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




