Hisse Senedi / Bliyuk Sirket / Bankacilik
Halkbank

2026 1.C Mali Tablo Analizi

Beklentilerden diisiik gelen faaliyet giderleri karlihgi destekledi
Gergeklesen Sonuglar ve Beklentiler

Halkbank 1C26’da TL9.5 milyar net kar agiklayarak hem bizim beklentimizi hem
de piyasa konsensiisiini (TL8.6 milyar) asmistir. Net kar ¢eyreksel bazda %37,
yillik bazda ise glicli %48 artis kaydederken, banka 1C26’da yilliklandirilmis %
17 6zkaynak karhhg: Gretmis ve bu da ¢eyreksel bazda yaklasik 380 baz puanlik
iyilesmeye isaret etmistir. Beklentilerin lzerindeki sonugta, ¢eyrek icerisinde
gerceklesen belirgin sekilde diisiik operasyonel giderler ana destekleyici unsur

olmustur.

Dayanikh kredi spreadleri, giigli TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirleri ve
gerileyen TL fonlama maliyetlerinin destegiyle swaplara gore dizeltilmis net
faiz marji ceyreksel bazda 57 baz puan genislemistir. Net licret ve komisyon
gelirleri %4 gerilerken, faaliyet giderlerindeki yalnizca %5’lik artis karhhg

anlamli sekilde desteklemistir.

Takibe atilan krediler ¢eyrekte vyaklasik %33 artmasina ragmen, gigll
tahsilatlar ve hafif gerileyen karsilik oranlari sayesinde net risk maliyeti (CoR)

4C25’teki 128 baz puandan 78 baz puana gerilemistir.
Ceyregin One Cikan Basliklari
Marjdaki iyilesme diisiik TL fonlama maliyetleri kaynakli gerceklesti

Swaplara gore dizeltilmis net faiz marji yaklasik 60 baz puan artisla %3.4
seviyesine yukselmistir. Bu iyilesmede TL kredi-mevduat spreadlerinin glicli
seyri ve TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerinin katkisi etkili olmustur.
Banka 1C26’da TL24.9 milyar TUFE’ye endeksli gelir kaydetmis olup, bu rakam
ceyreksel bazda TL2.8 milyar diisiise isaret etmesine ragmen marjlardaki
iyilesmeyi engellememistir. Yonetim simdilik %4.5 seviyesindeki 2026 marj
hedefini korusa da, 2C26 sonuglari sonrasinda asagi yonli revizyon olasiliginin

ylksek oldugunu diistinliyoruz.
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Fiyat Bilgileri TL
Kapanig 39.76
12 Aylik Hedef Fiyat* 46.00
12 Aylik Onc.Hedef Fiyat 53.00
Piyasa Degeri (mn) 285,667
Halka Agik PD (mn) 24,110
Ort. Islem Hacmi (3Ay) 1965.6
Hisse sayisi (Adet mn) 7,185
Takas Saklama Orani (%) 8
Yabanci Orani (%) 1
Fiyat Perf. (%) 1Ay Yiligi 12Ay
TL 11.9 8.1 98.4
ABDS 10.3 2.5 69.3
BIST-100 Relatif -40 -19.2 22.2
Carpanlar 2026 2027 2028
F/K 5.8 4.0 2.8
PD/DD 1.1 0.8 0.6
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Ucret ve komisyon gelirlerinde momentum yavasladi

Net Ucret ve komisyon gelirleri, diisiik faiz ortamina bagli olarak 6deme sistemi gelirlerindeki zayiflama nedeniyle ceyreksel
bazda %4 gerilemistir. Buna karsin yillik bazda %34 artis kaydedilmis; bu artista gayri nakdi kredi komisyonlari, 6deme

sistemleri, para transferleri ve kredi iliskili Gcret gelirleri etkili olmustur.
Yiksek takip girisine ragmen net risk maliyeti geriledi

Halkbank 1C26’da TL12.6 milyar net TGA girisi kaydetmis olup, bu rakam 4C25 seviyesinin yaklasik %33 Uzerindedir. Ancak

glcli tahsilatlar ve hafif gerileyen karsilik oranlari sayesinde net risk maliyeti 128 baz puandan 78 baz puana gerilemistir.
Faaliyet giderlerindeki artis gorece kontrollii kaldi

Faaliyet giderleri ceyreksel bazda %25 artarken, bu artis agirlikh olarak personel disi giderlerden kaynaklanmistir. Yillik
faaliyet gideri bliylimesi %53 seviyesinde gerceklesmistir. Yonetim 2026 yili icin orta %40’ seviyelerde operasyonel gider

artisi 6ngérmektedir.
Sermaye yeterlilik rasyolarinda ilave zayiflama

SYR ve Cekirdek Sermaye Yeterlilik (Tier 1) oranlari ¢eyrek icerisinde sirasiyla yaklasik 300 baz puan ve 200 baz puan
gerileyerek %13.4 ve %11.2 seviyelerine dismistir. Bu gerilemede operasyonel risk kalibrasyonu, artan risk agirlikh
varliklar ve regilasyon kaynakl gecici uygulamalarin kaldiriimasi etkili olmustur. Yonetim, sermaye yeterlilik oranlarini

desteklemek amaciyla gesitli alternatifleri degerlendirdigini belirtmistir.
Degerleme Etkisi ve Goriiniim

2C26 sonuclari sonrasinda Ozellikle marj ve 6zkaynak karlilik rehberliginde asagi yonlu revizyonlarin giindeme gelmesini

bekliyoruz. Simdilik tahminlerimizi koruyoruz.

Oniimiizdeki donemde bankanin sermaye tabanini giiclendirmeye yonelik daha proaktif adimlar atmasini bekliyoruz.
Ozellikle uluslararasi piyasalara yeniden erisim yoluyla fonlama kompozisyonunun gesitlendirilmesi ve optimize edilmesi,
orta vadede strdurulebilir karlihk gériinimini destekleyebilir. Sonuglara piyasa reaksiyonunun genel olarak nétr kalmasini

bekliyoruz.
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Faaliyet Konusu Ortaklik Yapisi (%)
Kurumsal, bireysel, uluslararasi ve yatirim bankacilig. Tarkiye Varlik Fonu 91.49

Diger 8.51

HALKB
Gelir Tablosu (TL mn) 4C25 1(;26 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz geliri 16,331 22,916 22,104 28,421 34,848; 23% 113%
Net lcret ve komisyon gelirleri 12,724 14,066 15,722 17,800 17,0565 (4%) 34%
Trading gelirleri (2,950) (3,838) (2,902) (3,122) (7,205)5 131% 144%
Mekul kiymet alim satimi (639) (526) 244 1,512 (2,732) n.m. 328%
Swap ve tiirev islemler (2,313) (3,539) (3,146) (4,643) (4,477) (4%) 94%
Temetti geliri 2 227 0 10 Bk (65%) 89%
Diger gelirler 4,793 4,468 7,336 5,055 7,526; 49% 57%
Faalivet giderleri (21,450)  (26,339)  (25,645)  (31,215) (32,818)5 5% 53%
Personel giderleri (10,458)  (11,999) (12,786) (13,384) (14,421) 8% 38%
Faiz ve vergi oncesi faaliyet kar (1,013) (952) 3,829 3,545 4,9825 41% n.m.
Karsilik giderleri (5,564) (7,025)  (10,974)  (11,582) (9,730)! (16%) 75%
Grup Il (4,289) (4,697)  (10,690) (5,396) (7,960) 48% 86%
Grup I ve Il (1,276) (2,328) (284) (6,186) (1,770) (71%) 39%
Digerleri (242) 39 (215) 189 (11) } n.m. (96%)
Serbest karsiliklar 0] 0 0 0 0 n.m. n.m.
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
istiraklerden gelir 904 1,452 1,738 7,056 4,131: (41%) 357%
Vergi oncesi kar 4,544 4,288 7,163 12,602 13,7975 9% 204%
Vergi (1,860) (693) (383) 5,675 4,291§ (24%) n.m.
Net Kar 6,405 4,981 7,546 6,927 9,5065 37% 48%
Krediler 1,545,546 1,675,840 1,815,787 1,994,031 2,175,596; 9% 41%
Tiiketici 10% 10% 9% 8% 8% 1% (15%)
Kredi kartlari 7% 7% 7% 8% 8% 8% 16%
Ticari taksitli 15% 15% 15% 16% 17% 1% 9%
Diger 68% 68% 68% 67% 67% (1%) (1%)
Takipteki alacaklar 37,170 46,669 69,599 79,020 91,566; 16% 146%
Yeni girisler 10,512 22,781 49,334 63,309 17,492 (72%) 66%
Tahsilatlar 2,999 5,766 9,388 13,939 4,942 (65%) 65%
Silinen alacaklar 0 0 0 0 0 n.m. n.m.
Ozel karsiliklar (-) 20,496 24,620 34,677 39,603 45,5365 15% 122%
Menkul kiymetler 879,477 996,704 1,124,276 1,186,846 1,183,642; (0%) 35%
Alim-satim ve satilmaya hazir 258,378 286,788 359,379 392,911 387,627 (1%) 50%
Vadesine kadar elde tutulacak 621,098 709,915 764,897 793,935 796,016 0% 28%
Toplam varliklar 3,210,103 3,650,045 4,028,955 4,292,781 4,432,822; 3% 38%
Mevduat 2,623,086 2,972,266 3,167,963 3,487,119 3,371,3035 (3%) 29%
ihrag edilen menkul kiymetler 2,046 1,554 319 0 2,038§ n.m. (0%)
Toptan fonlama 330,527 359,400 493,224 414,577 649,403 57% 96%
Ozkaynaklar 158,202 168,310 197,947 218,333 226,0295 4% 43%
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Rasyo Analizi 1(;265 Ceyreklik bazda Yiluk bazda
Net faiz marji, ceyreklik 2.73% 3.52% 3.09% 3.65% 4.20%; 55bps 147bps
Swap maliyetlerine gére diizeltilmis 2.39% 2.97% 2.57% 2.87% 3.44% 57bps 105bps
Swap ve TUFE endekslerine gére
diizeltilmis -2.86% -4.91% -0.48% -0.33% 0.79% : 112bps 365bps
TP
Krediler 40.28% 40.91% 45.09% 41.01% 38.96% (205bps) (132bps)
Menkul kiymetler 34.91% 46.90% 28.80% 30.33% 27.66% (267bps) (725bps)
Mevduatlar 35.49% 36.75% 33.57% 31.36% 30.14% (122bps) (535bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 4.79% 4.16% 11.52% 9.66% 8.83% (83bps) 403bps
vp
Krediler 8.00% 7.80% 7.54% 7.93% 7.36% (57bps) (64bps)
Menkul kiymetler 7.06% 6.77% 6.65% 6.58% 6.66% 8bps (39bps)
Mevduatlar 1.11% 1.34% 1.16% 0.97% 0.73% (24bps) (38bps)
Kredi-mevduat faiz makasi 6.89% 6.46% 6.38% 6.96% 6.63% (33bps) (26bps)
Faaliyet kar marji (karsiliklar dncesi) -0.17% -0.15% 0.53% 0.46% 0.60%; 15bps 77bps
Takipteki krediler orani 2.40% 2.78% 3.83% 3.96% 4.21%5 25bps 180bps
Takipteki kredi karsilik orani 55.14% 52.75% 49.82% 50.12% 49.73%§ (39bps) (541bps)
Asama Ill 6zel karsilik orani 114 bps 117 bps 245 bps 113 bps 153 bps; 39%bps 39bps
Asama | ve |l 6zel karsilik orani 34 bps 58 bps 7 bps 130 bps 34 bpsé (96bps) Obps
Net risk maliyeti 55 bps 94 bps 141 bps 137 bps 78 bps (59bps) 23bps
Yilliklandirilmis net takip orani 2.00% 4.23% 9.15% 10.37% 2.41%§ (796bps) 41bps
Yakin izleme altindaki krediler 4.49% 4.85% 4.69% 4.92% 4.70%5 (22bps) 21bps
Yeniden yapilandirimis krediler 3.74% 3.99% 4.07% 4.17% 3.94%; (24bps) 20bps
Net takipteki kredi stoku / Ana
Sermaye (Tier|l) (Texas orani) 10.73% 13.51% 17.97% 17.87% 21.36%5 349bps 1,062bps
Net takipteki kredi stoku + Grup Il
krediler / Ana Sermaye (Tierl) 55.4% 63.3% 61.8% 62.3% 68.8%: 650bps 1,344bps
Gider-gelir orani 82% 80% 73% 72% 73%5 98bps (875bps)
Ortalama varliklarnn giderleri (%) 4.1% 4.5% 4.0% 4.3% 4.3%§ 4bps 24bps
Net Gcret/komisyonlarin faaliyet :
giderlerine orani 40% 37% 41% 40% 36%5 (381bps) (377bps)
Ortalama varlik getirisi 0.8% 0.6% 0.8% 0.7% 0.9%5 21bps Sbps
Ortalama 6zkaynak getirisi 15.8% 12.2% 16.5% 13.3% 17.1%; 380bps 134bps
Kaldirag orani 19.2 x 21.0x 21.0x 20.0 x 19.6 x (3,545bps) 4,443bps
Ana sermaye yeterlilik orani 10.41% 11.88% 12.74% 13.57% 11.18%5 (239bps) 77bps
Toplam sermaye yeterlilik orani 13.39% 14.79% 15.49% 16.17% 13.40%; (277bps) 1lbps
Duzeltilmis kredi/mevduat orani 64% 63% 63% 64% 69%5 539bps 537bps

Ozel karsilik gideri / faaliyet kari oran -423% -493% 279% 152% 160%; 756bps 58,326bps
Kisa vadede faizin yeniden :

fiyatlanabilir kredilerin toplam :

kredilerigindeki pay 16% 12% 13% 32% 32%§ 83bps 1,616bps
Kisa vadede faizin yeniden :

fiyatlanabilir mevduatlarin toplam

mevduaticindeki pay 80% 84% 82% 81% 77%; (397bps) (286bps)
Tasarruf mevduatlarinin toplam
mevduaticindeki pay 54% 52% 50% 44% 45%§ 68bps (930bps)

* ihrag edilen menkul kiymetler, ikincil krediler, uzun vadeli déviz bor¢glanmalari ve banka mevduatlari igin diizeltilmis
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Burada yer alan bilgiler is Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanligi sdzlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu icerige iliskin tim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




