Hisse Senedi / Blyiik Sirket / GYO
Torunlar GYO

2026 1.C Mali Tablo Analizi

Kira gelirlerindeki gliglii artis operasyonel performansi destekledi: Torunlar
GYO, 1C26’da beklentimizin hafif Gizerinde (is Yatirim: 3.250mn TL) ve yillik
bazda %40 artisla 3.357mn TL hasilat agiklamistir. Hasilattaki artis biiyik olgtide
kira gelirlerinin  1C25'teki 1.874mn TL'den 1G26’da 2.457mn Tl'ye
yukselmesinden kaynaklanirken, konut ve ofis satis gelirleri de 1¢25’teki 20mn
TLl'den 523mn TLl'ye yikselmistir. Buna karsin ortak alan gelirleri 1G25’teki
413mn Tl'den 1C26’da 269mn TL’ye gerilemistir. Forum Mersin ve Kayseri
AVM'’lerinin satin aliminin da katkisiyla kira gelirlerinde kaydedilen gii¢li artis
ciro performansini desteklemistir. Brut kar yillik bazda %61 artisla 2.609mn
TL'ye yikselirken, briat kar marji ise yillik bazda 10,2 puan artisla %77,7

seviyesine ulasmistir.

FAVOK giiclii artis kaydetti: FAVOK beklentimizin hafif albanda (is Yatirim:
2.538mn TL) gerceklesse de, yillik bazda %62 artisla 2.453mn Tl'ye
yiikselmistir. FAVOK marji ise briit kdr marjindaki iyilesme ve faaliyet
giderlerinin ciroya oranindaki diistisiin katkisiyla yillik bazda 10,3 puan artarak

%73,1 seviyesine ylikselmistir.

Net kar yillik bazda giiglii artis kaydetti: Net finansman gelirleri 1¢25’teki
2.734mn TL seviyesinden 1C26’da 2.141mn TL'ye gerilese de, parasal kaybin
yillik bazda %9 disisle -2.367mn TL seviyesine gerilemesi ve gliclii operasyonel
performans net karliligi desteklemistir. Buna karsin vergi gideri yillik bazda %5
artisla -663mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Sonug¢ olarak net Kkar,
beklentimizin altinda (is Yatirim: 1.977mn TL) gergeklesse de, yillik bazda %64

artisla 1¢25’teki 991mn TL'den 1¢26’da 1.627mn TL’ye yikselmistir.

Net nakit pozisyonu devam etti: Sirketin net nakit pozisyonu Forum Mersin ve
Kayseri AML’lerin alimi sonrasi, 4C25’teki yaklasik 33.997 TL seviyesinden 1C26
itibariyla yaklasik 18,822mn TL’ye gerilemistir. Buna ragmen sirket glicli net

nakit pozisyonunu korumayi strdirmustar.

Yorum: Kira gelirlerindeki glicli blyiime, ylksek operasyonel marjlar ve devam
eden net nakit pozisyonunu olumlu degerlendiriyoruz. Her ne kadar net kar
beklentimizin bir miktar altinda gerceklesmis olsa da, glglii operasyonel
performans nedeniyle piyasa tepkisinin pozitif olmasini beklemekteyiz. Sirket
giincel olarak net aktif degerine gére %28 iskontolu islem gérmekte olup bu

oran, 5 yillik tarihsel ortalamasi ile paralel bir diizeydedir. Pozitif.
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Yiikselme Potansiyeli 50%

Fiyat Bilgileri TL
Kapanis 104.80
12 Aylik Hedef Fiyat* 156.97
12 Ayhik Onc.Hedef Fiyat 121.69
Piyasa Degeri (mn) 104,800
Halka Agik PD (mn) 21,694
Ort. islem Hacmi (3Ay) 129.0
Hisse sayisi (Adet mn) 1,000
Takas Saklama Orani (%) 21
Yabanci Orani (%) 22
Fiyat Perf. (%) 1Ay viligi 12Ay
TL 15.7 41.6 84.4
ABD S 13.7 33.9 57.0
BIST-100 Relatif 7.6 5.4 14.4
Carpanlar ($) 2026 2027 2028
F/K 9.6 8.5 9.0
PD/DD 0.7 0.7 0.6
FD/FAVOK 7.4 7.7 7.3
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Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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Torunlar GYO

AzizTorun 39.89 Gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araglarina, gayrimenkul
Mehmet Torun 39.37 projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmak.

Diger 14.73

Torunlar Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 6.01

Ozet Finansallar

Ceyreksel
Y/Y 2
Ciro : 3,357 2,406 40% : 8,390 -60% 3,250
Briit Kar | 2609 1,625 61% | 6,039 -57%
E Briit Kar Marji : 77.7%  67.5% 10.2ppt= 72.0% " 5.7ppt
w|| Faaliyet Giderleri : -188 -153 23% : -256 -27%
i—i Faaliyet Gideri/Ciro | -5.6% -6.4% 0.8ppt | -3.1% 0.8ppt
; Faaliyet Kari | 242 1472 es% | 5782 -58%
51| FAVOK : 2,453 1,511 62% : 5,871 -58% 2,538
=1 FAVOK Marji | 73.1%  628% 10.3ppt | 70.0% = 3.1ppt | 78.1%
g Finansman Gelir (Gider), net : 2,141 2,734 -22% : 2,160 1%
E Parasal Kazang (Kayip) : 2,367 -2,591 -9% : -1,585 49%
VoK | 2290 1,620 4% | 7,246 -68%
4 VOKMarji | 682% 67.0% o9ppt | s6.4% -18.20pt
Vergi Gelir/ Gider : -663 -629 5% : -6,435 -90%
Net Kar | 1,627 991 64% | 811 101% 1,977
Net Kar Marji | 485% 41.2% 73ppt | 97% "38.8ppt | 60.8%
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Burada yer alan bilgiler is Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanlig
kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm
danismanlig sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S.

sorumlu degildir.
Bu igerige iliskin tim telif haklari is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya

tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.




