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Gunluk Yorum

Kiliresel piyasalarda savas endisesi ve ABD enflasyonu baskisi

ABD ve iran'in baris gérismesi icin 6n kosullar konusunda
anlasamamasi sonrasi enerji fiyatlart %3’e yakin yukselirken, dinya
borsalari %0,5-%1,0 bandinda kayiplar gérultyor. Enerji sokunun ikincil
etkilerinin gérilmeye basladigini gésteren ABD enflasyonu sonrasinda
dolar guclenirken, tahvil getirileri verim egrisi boyunca 4-5 baz puan

yukarida.

Genele yaygin olmayan satis dalgasinda yarn iletkenler basi cekiyor.
Demir-celik, havacilik, otomotiv sert deger kaybeden donglsel hisseler.
Meta,

Apple, Nvidia satis dalgasina katilmayan muhtesem yedi

hisseleri. Bankacilik, gida, saglik, kimya pozitif ayrisiyor.

Savas bdlgesine yakin ve klresel risk istahina duyarli Turkiye varliklari
satis dalgasindan payina diiseni ahyor. Ulke risk primi 8 baz puan
yukselisle 235 seviyesine ulasirken, 2 yillik tahvil getirisi %42'nin, 10

yillik tahvil getirisi %34’Un Uzerinde.

MSCI Turkiye %2,6 disusle gelismekte olan Avrupa borsalari ile uyumlu

bir seyir izliyor. Genele yaygin satis dalgasinda banka, holding,
savunma, telekomuinikasyon hisseleri basi ¢ekiyor. Bim, Petkim, Vestel

Beyaz pozitif ayrisan az sayida buyuk hisse arasinda yer aliyor.

Diinya piyasalarinin seyri Borsa istanbul’da siniri saticili bir acilisa isaret
ediyor. DUnkU islemlerde yabanci agirlikli is yapan kurumlarin satis
tarafinda olmasi endeksteki zayiflamanin devam edebilecegine isaret

ediyor. Endeks icin destek ve direng seviyeleri 14.700 ve 14.900.

Haber akisinda Ford Otosan’in MSCI endeksinden ¢ikmasi, Pegasus’un
toplanti sirasinda verdigi zayif ikinci ceyrek beklentisi ve Medikal
Park’in arsa satisi haberleri 6ne cikiyor. Ford Otosan ve Pegasus
haberleri blyUk oranda fiyatlandigi icin piyasa tepkisi beklemiyoruz.
Medikal Park arsa satisi beklenenden hizli oldugu icin pozitif tepki

gorebiliriz.

Endeksier | Kapamis| _Gin%| Ay %

BIST 100 14,780 -2.34 5.02
BIST 30 16,813 -2.66 3.85
XBANK 17,107 -3.52 -4.07
XUSIN 19,198 -1.60 11.82
XTUMY 73,587 -0.15 7.79
XU100-30 23,902 -1.43 8.39
XUTUM Hacim 352,815 -4.36 26.82
Eniyis | Gin%|Enkotis | Gin
PASEU 6.89 BRSAN -9.56
HEKTS 6.15 KLRHO -9.32
MAGEN 4.98 CANTE -8.90
TUKAS 4.09 SASA -8.76
PETKM 3.83 EKGYO -7.19
En Hacimii 5| Kapamis TL| Giin %| Hacim mn TL|
SASA 3.23 -8.76 37,036
ASTOR 333.25 -1.84 10,367
EREGL 40.08  -1.91 9,373
AKBNK 72.75 -4.09 9,143
THYAO 305.75 -0.89 7,954
Tanvit | Kapamis| __Gin| ____ay|
2 Yillik 41.97 29 bps 225 bps
10 Yilhik 34.30 48 bps 243 bps
Doviz kuru | Kapamis| _Gin %) Ay %)
USD/TRY 45.3946 0.04 1.79
EURTRY 53.3201 -0.16 2.21

Vadeli Piyasa m Acik Poz. [Acik Poz.Deg.

F_USDTRY0526 45.90 1,944,348 29,299
F_XU0300626 17,457 416,899 17,608

piger | Kapamis|_Gin%| Ay %

MSCI EM 1,699 -1.45 9.79
MSCI Turkiye 364 -2.64 -0.76
5 Yil Turk CDS 235 8 bps -4 bps
Ons Altin 4,715 -0.44 -0.73
Brent Petrol 108 3.42 13.20

Makro Tahminler m 2027

USDTRY 51.30 59.90 71.50
EURTRY 60.02 69.48 82.23
Enflasyon (%) 29.00 21.50 22.50
Para Piyasasi Faizi (%) 34.00 24.00 26.00
10Y faiz (%) 30.00 26.00 26.00
Blyume (%) 2.70 4.20 4.00

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Sirket Haber

AKSEN Aksa Enerji Alihan Giirleyen
Fiyat TL 84.55 Hedef Fiyat TL 117.50 Getiri Potansiyeli %39
AKSEN Piyasa Degeri (mn TL) 103,687
Net Nakit (mn TL) -52,920
Aralilk ayina ertelenen Gabon santralini ve zayif gelen 1C26 sonugclarini
. e .. . . . Hacim Ort 3A mn$ 13.22
degerlendirdigimizde yil sonu FAVOK tahminimizi 21.180mn TL seviyesinden
R Yabanci Orani % D!
20.450 mn TL'ye. Net kar tahminimizi ise 4.043 mn TL'den 3.216 mn TL'ye
. .. . . .. - TL Perf Giin/Ay ? -4.1 4.0
cekiyoruz. Boylece guncellenen tahminlerle sene sonu icin 7.9x FD/FAVOK erf Gin/Ay %
ve 3.24x net bor¢/FAVOK bekliyoruz. Gorece Perf Gun/Ay % ‘18| 1.0
ratmin Rasyo usp | 2028| 2027
2026 icerisinde ve 2027 basinda devreye girecek santraller ile birlikte 2027 FK 36.43 17.38
ici 605 mn USD seviyesindeki FAVOK beklentimizi koruyoruz. 2026 sonu icin PD/DD 152 1.41
hesapladigimiz net borcu kullanarak 2027T 5.9x FD/FAVOK carpanina ED/FAVOK 8.66| 5.70
ulasiyoruz.
ROE % 4.00 8.00
Degerleme

AKSEN icin %100 INA bazli degerlememizde degisiklige gitmiyor ve
117.5TL/hisse hedef fiyatimiz ile AL tavsiyemizi koruyoruz.

Raporun tamamina ulasmak icin tiklayiniz.

2026YSmn TL Onceki Yeni
FAVOK 21,180 20,450
Net Kar 4,043 3,216
MPARK MLP Saghk Hizmetleri Ezgi Akalan Demirak
Fiyat TL 495.00 Hedef Fiyat TL 700.24 Getiri Potansiyeli %41
Piyasa Degeri (mn TL) 94,551
Net Nakit (mn TL) -15,113
Hacim Ort 3A mn$ 6.60
Yabanci Orani % 47
TL Perf Giin/Ay % 0.9 11.7
Gorece Perf Glin/Ay % 3.3 6.4
Tahmini Rasyo USD m 2027
FK 14.03 12.20
PD/DD 2.06 1.74
FD/FAVOK 5.83 5.40

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://arastirma.isyatirim.com.tr/2026/05/13/aksen-sunum-notlari-ve-tahmin-degisiklikleri/

Piyasalarda Bugun

13 Mayis 2026

MLP Care’den Atasehir arsa satisi ve hastane isletme anlasmasi ROE % 16.00 15.00

MLP Saglik, portféylinde bulunan istanbul Atasehir Kiiclikbakkalkoy’'deki
13.625 m? arsayl 25 milyon ABD dolan bedelle Sanport Gayrimenkul'e
devrederken, s6z konusu arsa Uzerinde insa edilecek yaklasik 50.000 m?’lik
hastane binasinin isletmesini Ustlenmek lGzere anlasma sagladi. Tapu devri
ve 6deme islemleri 12 Mayis 2026 itibariyla tamamlanmis olup, insaat sureci
baslatildi.

S6z konusu arsanin gecen Yyil hastane lisansini glvence altina almak
amaciyla ve sonrasinda satilmak Uzere edinildigini hatirlatmak isteriz. Bu

dogrultuda, varlk hafif modeliyle blylimeye devam eden sirket icin

yaratilan nakit girisi olumlu degerlendiriimektedir.

PGSUS Pegasus Hava Tasimaciligi Esra Sirinel

Fiyat TL 179.90 Hedef Fiyat TL 235.20 Getiri Potansiyeli %31 TUT

Pegasus 1C26 Webcast Notlan Piyasa Degeri (mn TL) 89,950
. . Net Nakit (mn TL) -169,535

e Irak, Amman, Lubnan, Doha ve Dubai ucuslarinda toparlanma
. . o . Hacim Ort 3A mn$ 81.03
sinyalleri goruldugu, ozellikle Irak ve Amman tarafinda frekans

TR o .. . .. . . Yabanci Orani % 12
artisina gidildigi belirtildi. Ancak Pegasus Yonetim,, tiketici glveninin
< P . Lo . e TL Perf Giin/Ay % -2.8 -4.5
halen kirilgan oldugunu ve goértinimdeki belirsizliklerin strdigunu erf Gan/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % -0.4| -9.1
vurguladi.

e Daha kisa rezervasyon surelerini, fiyatlama baskisini, jeopolitik Vel sy Jb m
kaynakli network bozulmalarini, zayiflayan uluslararasi talebi FK 13.33| 8.59
1C26'deki gelir blyimesindeki zayifigin temel nedenleri olarak PD/DD 0.93 -
belirtildi. FD/FAVOK 7.98 6.57

e Kapasite optimizasyonu ve maliyet kontrolli savasin etkilerini ROE % 7.00 10.00

azaltmak icin uygulanan iki ana baslk olarak belirtildi.

e Sirket, 2C26 kapasitesinin  (ASK) gecen vyilin %3-5 altinda
gerceklesecedini ve bunun temel nedeninin Orta Dogu
destinasyonlarindaki operasyonel kisitlamalar oldugunu ifade etti.
Network ydnetiminde nakit yaratimi ylksek hatlara éncelik verildigi
belirtildi.

e Maliyet tarafinda ise genel verimlilik Onlemleri, pazarlama
optimizasyonu, bakim planlarinin revizyonu, dncelikli olmayan yatirim
harcamalarinin  durdurulmasi, yeni ise alimlarin dondurulmasi

uygulamalari devreye alindi. Ydnetim o&zellikle ise alimlarin

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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dondurulmasi kararinin énemine dikkat c¢ekti ve COVID déneminde
benzer stratejilerin basariyla uygulandigini hatirlatt.

e Pegasus Yonetim, ileri tarihli rezervasyonlarin ciddi sekilde
zayifladigini belirtti. Eskiden dis hat koltuklarin yaklasik yarisinin
ucusa 5-6 hafta kala satildigini, ancak artik rezervasyonlarin cok daha
kisa vadeye kaydigini ifade etti. Normal bir yilda Mayis ortasinda
Temmuz doluluk oraninin %25-30 seviyelerinde olustugu ve daha
sonra vyaklasik %85’e ulastigi belirtilirken, bu yll Temmuz
rezervasyonlarinin tarihi ortalamalarin altinda seyrettigi ifade edildi.
Buna ragmen son birkac haftada rezervasyon trendlerinde
toparlanma sinyalleri goéraldagi belirtildi. Ozellikle Tirkiye cikish
Avrupa talebinin gugli kaldigi, ateskes sonrasi inbound talepte
toparlanma basladigi ifade edildi. Yonetim bu nedenle yaz sezonuna
iliskin “temkinli giiven” tasidigini séyledi.

e Pegasus Yonetimi, Brent petrol fiyatinin yil sonuna kadar ortalama
$95/bbl, jet yakit fiyatinin ise $1,250/ton seviyesinde kalmasi halinde
toplam jet yakit maliyetlerinin yillik bazda %36 artacagi belirtildi.
Sirketin 2026 icin %62,5 hedge kapsamina sahip oldugu, hedge fiyat
araliginin Brent icin $65-71/bbl oldugu aciklandi. 2025 yili toplam
yakit maliyetinin ise yaklasik €900mn oldugu ifade edildi.

e YOonetim, yakit ek Ucreti (fuel surcharge) ve secici bilet fiyat artislan
uygulamaya basladigini belirtti. Ancak talep elastikiyeti nedeniyle
fiyat artislarinin sinirh kullanilabilecegi ve bu nedenle vyalnizca
fiyatlama bazli bir strateji izlenmedigi vurgulandi. Sirketin
yaklasiminin fiyatlandirma, kapasite optimizasyonu, maliyet disiplini
kombinasyonuna dayandigi ifade edildi.

e Pegasus, Turkiye operasyonlarinda kisa vadeli bir yakit arz riski
gormediklerini belirtti. Konunun ilgili otoriteler ve sektor paydaslariyla
degerlendirildigi ve mevcut durumda Turkiye'de yeterli yakit arzi
bulundugu ifade edildi. Bununla birlikte Avrupa’nin bazi bodlgelerinde
Orta Dogu kaynakli arz akisi azalmasi nedeniyle risklerin daha ylksek
oldugu belirtildi.

e Sirket ayrica: tankering, yUk ayarlamalari, doluluk orani sinirlamalari,
kapasite yeniden tahsisleri gibi acil durum planlari Gzerinde calistigini
acikladi.

e Pegasus, Smartwings satin alim slrecinde herhangi bir degisiklik
olmadigini ve islemin 3C26’da tamamlanmasinin hedeflendigini
belirtti.

e Pegasus, Airbus teslimat takviminde herhangi bir erteleme talebinin

bulunmadigini acikladi. Sirket 2026 siparislerinden iki ucagin teslim

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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alindigini, bes teslimat daha beklendigini belirtti.

BJKAS Besiktas

Fiyat TL  1.79

0Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, Tera Yatirrm Holding A.S. ile 2026-2027 sezonundan itibaren gecerli

olmak Uzere 2 yillik forma sirt sponsorlugu anlasmasi yaptigini duyurdu.

ISYAT is YO

Piyasa Degeri (mn TL) 7,813
Net Nakit (mn TL) -5,184
Hacim Ort 3A mn$ 2.62
Yabanci Orani % 9
TL Perf Giin/Ay % 1.1 18.5
Gorece Perf Giin/Ay % 3.6 12.9
FK ad
PD/DD 2.24
FD/FAVOK a.d

Fiyat TL 8.62

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket,

degistirmesi gerektigini ve portfoyinin is Portféy Yénetimi A.S. tarafindan

SPK mevzuati kapsaminda 2026 icinde portfoy yoneticisini
yonetilecedi son tarihin 12 Mayis 2026 olarak belirlendigini acikladi. Sirket,
is Portfdy Yonetimi A.S. ile imzalanan Portféy Yoénetim Sdzlesmesi'nin 12

Mayis 2026 itibariyla karsilikl mutabakatla sona erdirilecegini bildirdi.

KLRHO Kiler Holding

Fiyat TL 109.90

Ozel Durum Aciklamasi (Genel)

Sirket, yurt disi faaliyetlerini gelistirmek ve uluslararasi projelerde etkinligini
artirmak amaciyla 12.05.2026 tarihli yonetim kurulu karariyla Suudi
Arabistan’in Riyad sehrinde %100 bagh ortakhgi olarak “Kiler Construction”
unvanl limited sirket (LLC) kurma karar aldigini, kurulacak sirketin
baslangic sermayesinin 500.000 Suudi Arabistan Riyali (SAR) olacagini
bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 1,384
Net Nakit (mn TL) 704
Hacim Ort 3A mn$ 0.36
Yabanci Oran1 % 0
TL Perf Giin/Ay % 0.8 4.4
Gorece Perf Glin/Ay % 1.6 -0.6
FK ad
PD/DD 1.91
FD/FAVOK 3.28

Piyasa Degeri (mn TL) 178,588
Hacim Ort 3A mn$ 25.64
Yabanci Oran1 % 17
TL Perf Giin/Ay % -9.3| 3.6
Gorece Perf Glin/Ay % -7.2 -1.4
FK ad
PD/DD 5.45

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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TCKRC Kirag¢ Galvaniz

Fiyat TL 125.00

ihale Siireci / Sonucu Piyasa Degeri (mn TL) 21,250
. . Net Nakit (mn TL) -671

Sirket, Karayollari 14. Bélge Mudurlagu’'nin 30.04.2026'da gerceklestirdigi
) . o Hacim Ort 3A mn$ 7.13

2026/621251 ihale kayit numaral “Karayollari 14 Bolge Mudurligu Devlet
; . . . . . Yabanci Orani % 9

ve Il Yollarinin Muhtelif Kesimlerinde Celik Otokorkuluk Yapilmasi Yapim Isi”
. - . . . . ( % 6| 27.4

ihalesini 197.332.775,00 TL bedelle kazandigini ve ihalenin kesinlesme TL Perf Gun/Ay % 6.6

Gorece Perf Glin/Ay % 9.1 21.3

kararinin sirkete ulastigini bildirdi. Sirket, nihai s6zlesme strecine iliskin

gelismeleri daha sonra duyuracagini acikladi.

FK 14.21
PD/DD 3.49
FD/FAVOK 14.37

SDTTR SDT Uzay

Fiyat TL 269.50

Yeni is iliskisi Piyasa Degeri (mn TL) 15,631
. Net Nakit (mn TL) -424
Sirket, 12.05.2026’da yurt icindeki bir musteriyle savunma sistemleri
. . . Hacim Ort 3A mn$ 14.04
alaninda toplam 4.950.000 ABD dolar tutarinda sozlesme imzaladigini,
. s . Yabanci Orani % 11
s6zlesme kapsamindaki Urlin teslimatlarini 2026 ve 2027 yillarinda yapmay!
o Sy TL Perf Giin/Ay % -2.0| 25.9
planladigini bildirdi. € un/Ay %
Gorece Perf Giin/Ay % 0.4 19.9
FK a.d
PD/DD 5.81
FD/FAVOK 37.47

SEGMN Segmen Gida

Fiyat TL 66.50

Ozel Durum Aciklamasi (Genel) Piyasa Degeri (mn TL) 11,904
. Net Nakit (mn TL) 187

Sirket, Migros Ticaret A.S. ile UrUnlerinin satisi icin anlasmaya vardigini ve
. . L L o . Hacim Ort 3A mn$ 6.29

Segmen markasiyla Migros’a Uretilecek Uridn serisinin Haziran ayinda
P . R . . Yabanci Orani % 11

Turkiye genelindeki Migros magazalarinda satisa sunulmasinin planlandigini
Sy . . o o .. .. . N TL Perf Giin/Ay % -4.3| 12.9

bildirdi. Sirket, Migros’'un yaygin magaza agi ve yuUksek mdasteri erisimi b un/fy %

Gorece Perf Glin/Ay % 20 7.5

sayesinde is birliginin satis hacmi ve ciro buylmesine olumlu katki

saglamasi bekledigini agilad:.

FK a.d
PD/DD 2.15
FD/FAVOK 34.87

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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YEOTK

YEO Teknoloji

Fiyat TL  94.85

Yeni is iliskisi

Sirket, Selenka Enerji grubu sirketlerinden Kuvvet Enerji A.S. ile bataryali
enerji depolama sistemleri satisina yonelik 1.950.000 ABD dolar tutarinda
sozlesme imzaladigini acikladi. Sirket, sozlesme kapsaminda 1C sarj ve
desarj oranina sahip batarya enerji depolama Unitelerini %100 bagli ortakhigi
Reap Batarya Teknolojileri A.S.'ye ait Istanbul Tuzla’daki fabrikada

Uretecegini ve sistemleri 6 ay icinde teslim etmeyi planladigini bildirdi.

CEMAS Cemas Dokiim

Fiyat TL  4.96

Finansal Duran Varlik Satisi

Sirket, yonetim kurulunun buginkl toplantisinda, aktifinde bulunan nominal
degeri 1 TL olan BND Elektrik Uretim A.S.’nin 350.000.000 adet B grubu
hissesini, RSM Turkey Kurumsal Danismanhk A.S.'nin 23.03.2026 tarihli
degerleme raporuna uygun olarak 0,7518 TL birim fiyattan toplam
263.130.000 TL bedelle istiraki Ozisik insaat ve Gayrimenkul Yatinm A.S.'ye

satma karari aldigini bildirdi.

Piyasa Degeri (mn TL) 33,672
Net Nakit (mn TL) -6,689
Hacim Ort 3A mn$ 15.42
Yabanci Orani % 8
TL Perf Giin/Ay % 10.0| 81.4
Gorece Perf Giin/Ay % 12.6 72.7

FK 19.19
PD/DD 7.40
FD/FAVOK 8.87

Piyasa Degeri (mn TL) 3,923
Net Nakit (mn TL) -640
Hacim Ort 3A mn$ 3.27
Yabanci Orani % 1
TL Perf Giin/Ay % -3.1| -2.0
Gorece Perf Glin/Ay % -0.8 -6.7
FK ad
PD/DD 1.03
FD/FAVOK ad

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Diger Haberler

MSCI Endeks Degisiklikleri

MSCI Endeksi degisiklikleri 29 Mayis kapanisindan sonra uygulanacak.

FROTO Turkiye Global Standart Endeksi'nden ¢ikarilacak, Turkiye'den ekleme yok.

MSCI Turkiye Small Cap Index Degisiklikleri

Eklenenler: ALKLC, CVKMD, ODINE, YGGYO

Cikarllanlar: ANHYT, ASTOR, DSTKF, EFORY, GRTHO, KLRHO, TERA, TRGYO, ZRGYO

LUtfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.
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Faydali Baglantilar

Model Portfoy Takip Listesi Arastirma Raporlan

Teknik Bulten Yabanci Oranlan Pay Geri Alimlari

is Yatirim Youtube

Gelismis Hisse Arama

Sirket Raporlari

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.



https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1
https://arastirma.isyatirim.com.tr/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/teknik-bulten/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/gunluk-yabanci-oranlari/
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/gunluk-raporlar/pay-geri-alimlari/
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx
https://arastirma.isyatirim.com.tr/category/yurtici-piyasalar/sirket-raporlari/
https://www.youtube.com/user/isyatirim
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isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirm Menkul Degerler A.S. ("is Yatinm" veya "Sirket") tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhdi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirnmcilar, yatirim kararlarini kendi 6zel yatirrm hedeflerine ve mali
durumlarina gére ve gerekli gérdiklerinde bagimsiz danismanlarin yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin

kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan is Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege dénik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir.
Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin

almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu icerige iliskin tim telif haklar is Yatinm Menkul Degerler A.S.'ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amacla,
kismen veya tamamen c¢odaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak goénderilemez.

(www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirrm yapma yoéniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve
higbir hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirnmcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirm
kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun iceriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yonetim

Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlari sorumluluk veya yikimliliik kabul etmemektedir.

Oneri bilgilendirmesi: is Yatinrm Menkul Degerler A.S.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik
sirketler icin AL, TUT ve SAT yoénindeki dnerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére degerlendiriimektedir. Tim bu éneriler is Yatinm
Arastirma Bolumi analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve bilangolarina gére bagimsiz olarak
degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin mimkuin olmadigi durumlarda bazi hisse senetleri
icin gegici olarak GOZDEN GEGIRILIYOR énerisi verebilirler.

is Yatinnm Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25: AL

%10 < Artis Potansiyeli < %25: TUT

Artis Potansiyeli < %10: SAT

Her sinir degeri icin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.

Lutfen raporumuzun sonunda yer alan bilgilendirme notuna bakiniz.




