IS YATIRIM

Bankacilik Sektor Verisi — Mayis 29.06.2026

Olumlu baz etkisinin ortadan kalkmasiyla aylik kar yillik bazda geriledi

Turk bankalari Mayis 2026’da 58,2 milyar TL net kar acikladi (-%22 A/A, -%7 Y/Y); 5A26 kimdlatif net kar 421,8
milyar TL'ye ulast (+%29 Y/Y). Mayis, bu yil aylik net karda ilk yillik dususe isaret etti. Nisan 2025’teki volatilite
kaynakh dusik bazin karsilastirmadan c¢ikmasi ve olumlu baz etkisinin zayiflamasiyla kimdlatif yillik bliyiime
4A26'daki %37,5’'ten 5A26’da %29,0’a geriledi. Karlilk ¢ kanaldan baskilandi: brit net faiz marji yatay kaldi (~%
6,1), ancak TL kredi mevduat makasi daralmaya devam etti (3795326 bp); net ticari zarar ve kambiyo zararlari -45

milyar TL'den -54 milyar TL'ye genisledi; 6zel karsilik risk maliyeti ise ~252 bp’den ~301 bp’ye yikseldi.

I Tablo 1: Hisse Performansi

Banka Hisselerinin Performanslarive Endekslere gore Kiyaslanmasi
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Kaynak: s Yatirim
2026 yilbasindan bu yana takip kapsamimizdaki bankalarin hisse performanslari, 100’e endekslenmis sekilde

BIST100 ve XBANK ile karsilastirilmaktadir. Bankacilik hisse fiyat performanslari Subat ortasina kadar gigli
seyrederken, ABD-iran geriliminin tirmanmasiyla sert satis baskisi gérdii. Jeopolitik risklere ve yabanci sermaye
akimlarina daha duyarl olan banka hisseleri, genel endekse gére daha fazla geriledi. Sonraki dénemde toparlanma

sinirli kaldi ve sektor, piyasa geneline kiyasla zayif performans géstermeyi sirdirdi.

I Tablo 2: Takip Listemizdeki Bankalar

Takip Tavsiye ‘ Giincel ‘ Hedef Artis Yabanci Sahiplik‘ EREI YL
Listesi Fiyat Fiyat Potansiyeli Orani (mnTL)
AKBNK AL 77.25 107.00 39% 52.53% 401,700
GARAN AL 138.40 195.00 41% 7.92% 581,280
YKBNK AL 40.66 48.00 18% 34.60% 343,457
VAKBN AL 32.96 45.00 37% 2.37% 326,829
HALKB TUT 44.04 46.00 4% 0.53% 316,418
TSKB AL 12.21 20.00 64% 28.05% 34,188
ALBRK AL 8.35 11.74 41% 18.60% 20,875
Kaynak: s Yatinm bsengonjréai;::i:isn?:i?:.l::
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Sektor—Net Kar
I Tablo 3: Bankacilik Sektorii Toplam Net Kar—Kimiilatif ve Ayhk

Toplam Bankacilik Sektort Net Kar - Kimulatif Toplam Bankacilik Sektort Net Kar - Aylik
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Mayis 2026’da bankacilik sektori aylik bazda 58,2 milyar TL net kar acikladi. Bu rakam, Mayis 2025’teki
62,6 milyar TL'ye kiyasla yillik bazda %7,0 diistse isaret etmektedir. Boylece sektor, yil basindan bu
yana aylk net karda ilk yillik daralmayi kaydetti. Kardaki yillik dislisi tetikleyen en 6nemli faktor
faizlerin yiikselmesiyle olusan marj baskisi olarak gozikmekte. Kimilatif bazda sektoriin toplam net
kari 5A26’da 421,8 milyar TL’ye ulasarak, 5A25’teki 326,8 milyar TL'ye gore yillik bazda %29,0 artis
gosterdi. Aylik bazda ise Mayis net kari, Nisan’daki 74,9 milyar TL seviyesinden %22,3 geriledi. Bu disus,

TL kredi spred daralmasi ile net ticari zarar ve kambiyo zararlarindaki artisi yansitmaktadir.

I Tablo 4: Bankacilik Sektori Toplam Net Kar—Dagilim
Mayis, 2025 Mayis, 2026
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Mayis 2026’da yabanci mevduat bankalari, sektér aylik net karindan %40 ile en ylksek payi aldi; bu
oran Mayis 2025’te %35 seviyesindeydi. Bu grubu %22 pay ile kamu mevduat bankalari (Mayis 2025: %
23) ve %18 pay ile kalkinma ve yatirm bankalari (Mayis 2025: %16) izledi. Yerli 6zel mevduat
bankalarinin payi, grubun belirgin aylik kar distsini yansitarak %19’dan %12’ye gerilerken, katihm
bankalarinin payl %8 ile yatay kaldi. Burada baz etkisinden ¢ok artan fonlama maliyetlerinin spred ve
marjlar Gzerindeki olumsuz etkilerinin yansimalarini goriyoruz. Bu cercevede yabanci mevduat
bankalarinin gérece direngli performansi ve yerli 6zel mevduat bankalarindaki marj baskisi 6ne

¢tkmaktadir.
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I Tablo 5: Grup Bazinda Net Kar Analizi
Kumulatif Net Kar Karsilastirmasi AylikNet Kar Karsilastirmasi
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N 5A25 EEEEN 5A26 e Degisim % B May.25 B May.26 e Degisim %

Nis.26 May.26 Degisim % 5A26 Degisim % May.25 May.26 Degisim %
Kamu Mevduat 15,262 12,915 -15% 80,481 96,352 20% 14,430 12,915 -10%
Yerli Ozel Mevduat 10,717 7,076 -34% 65,861 88,144 34% 11,623 7,076 -39%
Yabanci Mevduat 26,094 23,209 -11% 101,092 133,581 32% 21,638 23,209 7%
Katiim 7,575 4,637 -39% 35,061 41,266 18% 4,750 4,637 -2%
Kalkinma ve Yatirim 14,934 10,639 -29% 44,289 62,446 41% 10,140 10,639 5%
Sektor 74,582 58,476 -22% 326,783 421,789 29% 62,581 58,476 -7%

Kaynak: s Yatiim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kimdilatif bazda, 5A26’da net kar biylimesinde sektor lideri yillk %41 artisla kalkinma ve yatirim
bankalari olurken, bu grubu yerli 6zel mevduat bankalari (%34) ve yabanci mevduat bankalari (%32)
izledi. Kamu mevduat bankalari %20, katilim bankalari ise %18 blylime kaydederek %29 seviyesindeki

sektor ortalamasinin gerisinde kaldi.

Mayis net karini yillik bazda artirabilen yalnizca yabanci mevduat bankalari (+%7) ile kalkinma ve yatirim
bankalari (+%5) oldu. Yerli 6zel mevduat bankalari yillik %39 ve aylk %34 disisle en zayif performansi
sergilerken, bu goriinim marj baskisinin derinlestigine isaret etmektedir. Kamu mevduat bankalarinda

net kar yillik %10, aylik %15 gerilerken, katihm bankalarinda disis yillik %2 ve aylik %39 oldu.

Aylik bazda sektor net kari Mayis 2026'da %22 geriledi. Segment bazinda en sert daralma katihm
bankalarinda (-%39 A/A) gorulirken, bu grubu yerli 6zel mevduat bankalar (-%34) ve kalkinma ve
yatirim bankalari (-%29) izledi. Kamu mevduat bankalari gérece daha direngli kalirken (-%15), yabanci
mevduat bankalari en direngli grup oldu (-%11). Nisan ayinda aylik diislis kismen Mart ayindaki ¢eyrek
sonu kapanisi sonrasi normallesmeyi yansitirken, Mayis’in ¢eyrek ortasi bir ay olmasi bu gerilemenin
muhasebesel bir etkiden ziyade sistem genelinde artan fonlama maliyetinin tetikledigi marj baskisi ve

yavaslamanin neden oldugu diisen kredi ve islem hacimleri olarak gosterilebilir.




Sektor—Net Kar Trendi

I Tablo 6: Bankacilik Sektérii Net Kar—Aylik Trend
Aylik Net Kar Degisim

Aral1 K ©7 .3

Sektor 2024 2025 2026 2025-2024  2026-2025

@17 1.2

Ocak 32.0 47.3 87.2  48.2% 84.3% i ——

Subat 42.8 70.9 82.2 65.7% 15.9% Eylil . —————  106.3
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Eyliil 77.6 106.3 36.9% B I
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Ka sim 67.5 91.2 35‘ 1% - 20.0 40.0 60.0 80.0 100.0 120.0 140.0
Aralik 77.2 97.3 26.2% 72026 ma0zs w02

Toplam 660.3 940.2 421.8 42.4%

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Sektér Mayis 2026’da 58,2 milyar TL net kar agikladi. Aylik net kar, Mayis 2025’teki 62,6 milyar TL'ye
gore yillik bazda %7,0 gerileyerek yilin ilk yilhk dislisiinii kaydetti. Bu dislis, Nisan 2025’te volatilite
nedeniyle olusan disik bazin yillik karsilasirmadan ¢ikmasiyla bazin normallesmesini yansitmaktadir.

Aylik bazda ise net kar, Nisan’daki 74,9 milyar TL seviyesine gore %22,3 geriledi.

I Tablo 7: Bankacilik Sektdrii Net Kar—Kiimiilatif Trend

Kiimiilatif Net Kar Degisim 10000 8402
Sektor 2024 2025 2026 2025-2024  2026-2025 [N
Ocak 32.0 47.3 87.2  48.2% 84.3% “:‘a“a’ s
Subat 74.7 118.2 169.4 58.2% 43.3%
Mart 160.1 216.7 2887  35.3% 33.3%
Nisan 190.9 264.2 363.6 38.4% 37.6%
Mayis 233.6 326.8 421.8 39.9% 29.1%
Haziran 314.0 422.5 34.5% 2000
Temmuz 348.7 479.2 37.4% 1000
Agustos 382.8 563.4 47.2%
Ey[u[ 460.4 669.7 45.5% Ocak  Subat Mart Nisan ﬁy;m ia:uza hﬂl uz:gusms Eylil Edm  Kasm  Aralk
Ekim 515.6 751.6 45.8%
Kasim 583.1 842.8 44.5%
Aralik 660.3 940.2 42.4%

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kimdiilatif bazda sektoriin toplam net kari 5A26’da 421,8 milyar TL’'ye ulasarak, 5A25’teki 326,8 milyar
TL seviyesine gore yillik bazda %29,0 artis gosterdi. Yillik bliyiime oranindaki disiis olumlu yillik baz
etkisinin ortadan kalkmasi ve savas nedeniyle artan fonlama maliyetlerinin karlilik Gzerindeki olumsuz

etkileriyle meydana gelmistir.

Not: Grup bazli net kar kirthmlarinin toplami ile BDDK tarafindan agiklanan sektér toplami arasinda
sinirh bir fark bulunmaktadir. Raporda sektér toplami icin BDDK’nin yayimladigi toplam net kar verisi,

grup bazli analizlerde ise ilgili grup kirithmlari kullaniimistir.
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Ortalama Ozkaynak Karlihgi Karsilastirmasi

Tablo 8: Ortalama Ozkaynak Karlihgi Karsilastirmasi
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

*Ortalama 6zkaynak karlhihdi, ayhk net karin yilliklandirimasi (aylhk net kar x 12) ve mevcut ay ile énceki ay
6zkaynaklarinin ortalamasina béliinmesiyle hesaplanmaktadir. Bu metodoloji aylik karlilik trendlerinin takip
edilmesine imkan tanirken, tek seferlik veya tekrarlamayan gelir/gider kalemlerinin etkisini de artirabilmektedir.

Zira ilgili ayda olusan s6z konusu kalemler yilliklandirma nedeniyle on iki ile ¢arpilarak orana yansimaktadir.

Mayis 2025-Mayis 2026 doneminde sektor ortalama 6zkaynak karlihgl ¢ogunlukla %25-35 bandinda
seyrederken, ayhk karliliktaki diislisle Nisan’da ~%20,5’e, Mayis’ta ise ~%15,8’e gerileyerek déneminin
en duslik seviyelerine indi. Gruplar arasi ayrisma ise faiz indirim donglstne farkli duyarliliklari

yansitmaya devam etti.

Katihm bankalarinda normallesme 6ne cikti. Kar payr 6demelerinin aktif getirilerinden daha hizli asagi
yeniden fiyatlanmasiyla Mart’ta ~%56’ya ylkselen 6zkaynak karliligi, Nisan’da ~%26,9’a ve Mayis’ta ~%

16,3’e gerileyerek Mart ayindaki zamanlama avantajini geri verdi.

Kalkinma ve yatirim bankalarinda 6zkaynak karlihigi, menkul kiymet gelirlerinin zayiflamasiyla Nisan’daki
~%35,9’dan Mayis’ta ~%24,9’a indi. Yabanci mevduat bankalari ise ~%25,6 ile Mayis’in en direngli grubu

oldu; dar banttaki seyir muhafazakar risk istahi ve maliyet disipliniyle uyumlu kaldi.

Kamu mevduat banka 6zkaynak karlilik orani ~%11,6'ya gerileyerek sektor ortalamasinin altinda
kalmaya devam ederken, yerli 6zel mevduat bankalari ~%7,3 ile veri setindeki en diisiik seviyesine indi.
Bu gorinim, mevduat maliyetlerinin aktif getirilerinden daha hizli yeniden fiyatlanmasiyla marj
baskisinin arttigina isaret ediyor. Elbette bu rakamlarin bu seviyelere diismesinde bazi muhasebesel ve

doénem reeskont etkileri bulunuyor.
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Net Faiz Marji Karsilagstirmasi
Tablo 9: Net Faiz Marji Karsilagtirmasi
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Sektor briit net faiz marji (swap maliyetleri harig) Mayis 2026’da ~%6,1 ile Nisan’daki ~%6,0 seviyesine
yakin yatay seyretti; Mart’'taki ~%6,9 zirvesinin altinda kaldi. Gruplar arasi ayrisma ise belirginligini
korudu. Aslinda marj verisine swap maliyetlerine gore diizelterek bakmak gerekiyor ancak bu verinin

detay! verilmedigi icin bu asamada analizimizi brit degerler tizerinden yapiyoruz.

Kalkinma ve yatirrm bankalari (~%7,9) ile yabanci mevduat bankalari (~%7,7) yine en yiksek marjlari
aciklarken, birbirine yakin seviyelere geldi. Yerli 6zel mevduat bankalari ~%5,8 ile sektér ortalamasina

yakin seyrederken, katihm bankalari ~%5,3’ten ~%4,8'e gerileyerek en diisiik marja sahip grup oldu.

Kamu mevduat bankalarinin briit net faiz marji Mayis’ta ~%5,3’e ylkseldi (Nisan: ~%4,8) ancak sektor
ortalamasinin hafif altinda kaldi. Bu fark zayif TL fiyatlamasindan degil, grubun yiiksek diistk getirili YP
aktif payindan kaynaklanmaktadir; zira YP aktif net faiz marji yalnizca ~%2,3 iken, TL aktif net faiz mariji

~%7,7 ile gligli seviyededir.

Manset brit net faiz marji yatay kalsa da TL kredi-mevduat makasi 379 bp’den 326 bp’ye daraldi. Bu kez
baski fonlama tarafindan geldi: TL mevduat maliyeti aylik 148 bp artisla ~%33,7’ye yiikselirken, TL kredi
getirisi yalnizca 95 bp artisla ~%36,9’a ¢ikti. Dolayisiyla mevduat yeniden fiyatlamasi aktif yeniden
fiyatlamasinin 6nline gecti. TL makasindaki daralmaya ragmen manset net faiz marjinin yatay kalmasi,

YP defter ve menkul kiymet gelirlerinden gelen destege isaret etmektedir.
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Takipteki Kredi Orani Karsilastirmasi

Tablo 10: Takipteki Kredi Orani Karsilagtirmasi
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

TGA oranlari Mayis 2026’da tiim gruplarda kademeli yikselisini stirdlirdli; bu goérinim yiiksek faiz
ortaminin borclularin geri 6deme kapasitesine gecikmeli yansimasiyla uyumludur. Sektdér TGA orani

aylik ~5 bp artisla ~%2,8’e yiikselerek, Nisan’daki ~2 bp’lik artisa kiyasla hafif yeniden hizlandi.

Yabanci mevduat bankalari ~%3,5 ile en yiliksek TGA oranina sahip grup olmaya devam ederken, oran
genel olarak yatay seyretti. Bu grubu ~%3,4 ile yerli 6zel mevduat bankalari izledi (6nceki ay: ~%3,3).
Katiim bankalari ise ~%2,8'den ~%3,0’a yiikselerek aylik bazda en belirgin bozulmayi kaydetti; hizli
blylyen kredi portfoyliniin olgunlasmasiyla sektér ortalamasina yakinsamayi sirdirdi ve artik sektor

ortalamasi seviyesine ulasti.

Kamu mevduat bankalarinin TGA orani ~%2,4 ile sektér ortalamasinin altinda kalmaya devam etti; bu
gorinim kamu sektorli ve slibvansiyonlu kredi agirhigr ile yapilandirmalarin aktif kullanimiyla
uyumludur. Kalkinma ve yatirrm bankalari ise toptan ve kurumsal odakli is modelleriyle uyumlu olarak

~%0,6 ile yapisal olarak ayri konumunu korudu.

Sektoriin genel aktif kalite gorinim{, aktif kalitesindeki bozulmanin yogunlasma ve grup bazli olmaktan

ziyade makro kaynakh oldugunu teyit etmektedir.
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Karsihik Orani Karsilastirmasi
Tablo 11: Kargilik Orani Karsilastirmasi
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Karsilik oranlari, yikselen TGA trendleriyle birlikte degerlendirildiginde daha ayrisan bir goriinim
sunmaktadir. Temel soru, bankalarin aktif kalitesindeki bozulmaya paralel hizda karsilik ayirip

ayirmadigidir.

Sektor karsilik orani Mayis 2026'da ~%76,3’ten ~%77,1’e sinirli ylkselerek, karsilik ayirma hizinin yeni

TGA olusumunu genel olarak karsiladigini géstermektedir.

Katiim bankalari ~%82,7 ile en yiiksek karsilik oranini korurken (6nceki ay: ~%81,2), onlari ~%80,5 ile
yabanci mevduat bankalari izledi. Yabanci mevduat bankalarinin ayni zamanda en yiksek TGA oranina
sahip olmasi, disiplinli karsilik politikasini daha gérinir kilmaktadir. Yerli 6zel mevduat bankalari ise ~%

76,7 ile genel olarak yatay seyretti.

Kamu mevduat bankalarinda karsilik orani toparlanmaya devam ederek ~%71,8 den ~%73,5’e ylkseldi
(yilhk: ~%67,4) ve tarihsel olarak emsallerine kiyasla tasidigi farki daralth. Kalkinma ve yatirim bankalari
ise ~%69,3 ile en digsik karsilik oranina sahip grup olmaya devam etti. Cok disiik TGA bazi nedeniyle
takipteki alacaklarda kigilk hareketler dahi orani oynatabilmekle birlikte, son bir yilda acilan farkin

izlenmeye devam edilmesi gerektigini diisiinliyoruz.
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Brit Spesifik Risk Maliyeti Karsilagtirmasi
Tablo 12: Spesifik Risk Maliyeti Karsilagtirmasi
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Briit 6zel karsilk risk maliyeti gruplar arasinda belirgin aylik oynaklik gosterse de genel egilim, yiikselen
TGA trendleriyle uyumlu sekilde yukari yonltudir. Veri setimizde hesaplanan risk maliyeti rakamlari

tahsilat etkisini icermemektedir.

Brit 6zel karsilik risk maliyeti Mayis 2026’da ¢ogu grupta ylikselirken, sektor ortalamasi ~252 bp’den
~301 bp’ye ¢ikti. Artisa, Ozel karsilik risk maliyeti ~¥325 bp’den ~499 bp’ye yiikselen yabanci mevduat
bankalari ile ~319 bp’den ~449 bp’ye c¢ikan katihm bankalari 6ncilik etti. Katihm bankalarindaki
ylkselis, grubun hizli artan TGA oraniyla uyumludur. Yerli 6zel mevduat bankalarinda ise oran ~335

bp’den ~376 bp’ye sinirli ylkseldi.

Kamu mevduat bankalari, ~196 bp’den ~183 bp’ye gerileyerek mevduat bankalari arasinda en disiik
Ozel karsilik risk maliyetine sahip grup oldu; bu gorinim daha yiliksek teminatlandirma ve aktif
yapilandirma kullanimiyla uyumludur. Kalkinma ve yatirim bankalarinda oran ~-9 bp ile hafif negatife
donerek ay icinde net 6zel karsilik iptaline isaret etti; bu da grubun yapisal olarak diisiik ve dalgali risk

maliyeti profiliyle uyumludur.

Toplam risk maliyeti ise, 1. ve 2. asama karsilik bileseninin 6zel karsilik kalemine gore daha sakin

seyretmesiyle, ~¥386 bp’den ~396 bp’ye daha sinirh yikseldi.
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Sektor—Toplam Aktifler

I Tablo 13: Bankacilik Sektorii Toplam Aktifler
Bankacilik Sektoru Toplam Aktifler

60,000
50,000
40,000
30,000

51,761
20,000 38,071

Toplam Aktifler (mr TL)

10,000

Mayis, 2025 Mayis, 2026

MW Toplam Aktifler

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Mayis 2026 itibariyla Turk bankacilik sektériniin toplam aktifleri yillk %36,0 artisla 38.071 milyar
TLl'den 51.761 milyar TL’ye ulasti. Blylime kredi onciiliglinde devam etti: briit krediler yillik %37,5
artisla 26.053 milyar TL'ye yiikselirken, TL krediler %42,4, YP krediler %29,8 biytdi. Menkul kiymetler
ise yillik ~%23,7 artti.

Aktif Kirlhm: TL/YP aktif kompozisyonu 61/39 ile genel olarak yatay kalirken, menkul kiymetlerin toplam

aktifler igindeki payi ~%14,6 oldu. Biyime agirlikli olarak kredi kanalina yénelmeye devam etti.

I Tablo 14: Bankacilik Sektérii Toplam Aktifler—Dagihm
Mayis 2025 Mayis 2026

S v
<« <«

= KamuMevduat = Yerli Ozel Mevduat = Yabanci Mevduat = Katiim = Kalkinma ve Yatinm = KamuMevduat = Yerli Ozel Mevduat = Yabanci Mevduat = Katiim = Kalkinma ve Yatinm

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kamu mevduat bankalari toplam aktiflerde %38 pay ile lider konumunu korurken (gegen yil: %38),
onlari %27 pay ile yerli 6zel mevduat bankalari izledi (gegen yil: %28). Yabanci mevduat bankalarinin
payl %20 ile yatay kalirken, katilim bankalari yaklasik 1 puan artisla %9’a, kalkinma ve yatirim bankalari
ise %7'ye yikseldi. Kimilatif net kar dagilimiyla birlikte degerlendirildiginde verimlilik farklari devam
etmektedir: kamu mevduat bankalari aktiflerin %38’ini tasirken 5A26 net karinin yalnizca %23’Uni
Uretmekte; buna karsilik yabanci mevduat bankalari aktiflerin %20’siyle net karin %32’sini, kalkinma ve

yatirim bankalari ise aktiflerin yalnizca %7’siyle net karin %15’ini olusturmaktadir.
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iligkin tim telif haklari Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, daditilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.(www.isinvestment.com)
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