IS YATIRIM

Bankacilik Sektor Verisi — Nisan 8.06.2026

Marj daralmasi ve kur etkisi Nisan karhligini baskiladi

Tirk bankacilik sektorii Nisan 2026’da 74,9 milyar TL net kar agiklayarak aylik %37 daralma, yillik %58 artis kaydetti.
Boylece 4A26 kimilatif net kari 363,3 milyar TLye ulasirken yillik biylime %38 oldu. Yillik artista, Nisan 2025te
artan piyasa oynakhgi kaynakl zayif baz etkisi belirleyici oldu. Aylik ortalama 6zkaynak karlihg %33,1'den %20,4’e
geriledi. Brit net faiz marji (swap maliyetleri dahil edilmeden) 86 baz puan diiserek %6,0’a inerken, TL kredi-
mevduat makasi 609 baz puandan 379 baz puana geriledi. Net ticari ve kur farki zarari ise Mart’taki 11 milyar

TL'den Nisan’da 45 milyar TL'ye ylikseldi.
I Tablo 1: Hisse Performansi

Banka Hisselerinin Performanslarive Endekslere gore Kiyaslanmasi
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Kaynak: s Yatirim
2026 yilbasindan bu yana takip kapsamimizdaki bankalarin hisse performanslari, 100’e endekslenmis sekilde

BIST100 ve XBANK ile karsilagtiriimaktadir. Bankacilik hisseleri Subat ortasina kadar giiclii seyrederken, ABD-iran
geriliminin tirmanmasiyla sert satis baskisi gérdi. Jeopolitik risklere ve yabanci sermaye akimlarina daha duyarli
olan banka hisseleri, genel endekse gbre daha fazla geriledi. Sonraki dénemde toparlanma sinirli kaldi ve sektér,

piyasa geneline kiyasla zayif performans gostermeyi strdUrd.

I Tablo 2: Takip Listemizdeki Bankalar

Takip Tavsiye ‘ Giincel ‘ Hedef Artis Yabanci Sahiplik‘ EREI YL
Listesi Fiyat Fiyat Potansiyeli Orani (mnTL)
AKBNK AL 64.50 107.00 66% 49.84% 335,400
GARAN AL 125.00 195.00 56% 7.93% 525,000
YKBNK AL 33.60 48.00 43% 34.53% 283,821
VAKBN AL 31.76 45.00 42% 2.50% 314,930
HALKB TUT 45.00 46.00 2% 0.58% 323,315
TSKB AL 11.54 20.00 73% 26.44% 32,312
ALBRK AL 8.00 11.74 47% 22.21% 20,000

Kaynak: Is Yatirim Alpar Ata Turhan

1 aaturhan@isyatirim.com.tr
+90212 35023 98
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Sektor—Net Kar
I Tablo 3: Bankacilik Sektorii Toplam Net Kar—Kimiilatif ve Ayhk
Toplam Bankacilik Sektort Net Kar - Kimulatif Toplam Bankacilik Sektort Net Kar - Aylik
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Nisan 2026’da bankacilik sektort aylik bazda 74,9 milyar TL net kar acikladi. Bu rakam, Nisan 2025’te
kaydedilen 47,6 milyar TL’'ye kiyasla yillik bazda %57,5 artisa isaret etmektedir. Ancak yillik bazdaki
glcli artisin neredeyse tamami, Nisan 2025’te piyasalardaki asiri oynakhgin karlihgi belirgin sekilde
baskilamasiyla olusan dislk baz etkisinden kaynaklanmaktadir. Kimdilatif bazda sektérin toplam net
kari 4A26’da 363,3 milyar TL'ye ulasarak, 4A25teki 264,2 milyar TL seviyesine gore yillik bazda %37,5
artis gosterdi. Aylik bazda ise Nisan net kari, Mart ayindaki rekor 119,0 milyar TL seviyesinden %37,1
geriledi. Bu disis, olaganistu gicli gecen ¢ceyrek sonu ayi sonrasinda goriilen normallesmenin yani sira

marj daralmasi ve net trading kalemindeki zararin artisini yansitmaktadir.

I Tablo 4: Bankacilik Sektori Toplam Net Kar—Dagilim
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Nisan 2026’da Yabanci Mevduat bankalari aylik sektér net karindan %35 pay alarak en yiksek katkiy
sagladi; bu oran Nisan 2025’te %40 seviyesindeydi. Yabanci Mevduat bankalarini %21 pay ile Kamu
Mevduat bankalari takip etti; bu oran gegen yilin ayni ayinda %13 seviyesindeydi. Kalkinma ve Yatirim
bankalarinin payr %18den %20’ye yiikselirken, Ozel Mevduat bankalarinin payi %23’ten %14’e
gerileyerek belirgin bir dlsls kaydetti. Bu gerileme, grubun aylik bazdaki sert kar duslisini
yansitmaktadir. Katthm bankalarinin payi ise %7'den %10’a yikseldi. Bununla birlikte, Nisan 2025
karsilastirmasi artan piyasa oynakligi nedeniyle 6nemli 6l¢lide bozulmus bir baz icermektedir. S6z
konusu donemde ozellikle Kamu Mevduat bankalarinin karliig oransal olarak daha fazla
baskilandigindan, paylardaki degisim yapisal bir donisimden ziyade olagan disi disiik bazdan

normallesmeye isaret etmektedir.
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I Tablo 5: Grup Bazinda Net Kar Analizi

Kumulatif Net Kar Karsilastirmasi Aylik Net Kar Karsilastirmasi
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4A26 Degisim % Nisan 2025 Nisan 2026 Degisim %
Kamu Mevduat 66,051 83,437 26% 6,253 15,262 144%
Ozel Mevduat 54,238 81,068 49% 10,804 10,717 -1%
Yabanci Mevduat 79,454 110,372 39% 18,898 26,094 38%
Katilim 30,310 36,629 21% 3,234 7,464 131%
Kalkinma ve Yatirim 34,149 51,808 52% 8,361 14,934 79%
Sektor 264,202 363,313 38% 47,551 74,471 57%

Kaynak: s Yatiim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kimilatif bazda Kalkinma ve Yatinm bankalari 4A26’da yillik %52 net kar bilylimesiyle sektoriin
tizerinde performans gosterdi. Bu grubu %49 biyiime ile Ozel Mevduat bankalari ve %39 biyiime ile
Yabanci Mevduat bankalari takip etti. Kamu Mevduat bankalari %26, Katihm bankalari ise %21 biiyime

kaydederek %38 seviyesindeki sektor ortalamasinin gerisinde kaldi.

Bununla birlikte, Nisan ayi verileri Nisan 2025 baz etkisi nedeniyle dnemli 6lglide bozulmus bir
karsilastirma sunmaktadir. Kamu Mevduat bankalar yillik bazda %144, Katiim bankalari ise %131 net
kar blylmesi kaydetmis olsa da, bu artislar temel karlihk giiciinden ziyade Nisan 2025’teki piyasa
dalgalanmalari kaynakl dip seviyeden toparlanmayi yansitmaktadir. Nitekim iki grup da ayhk bazda
sirasiyla %49 ve %51 oraninda sert diisiis kaydetti. Ozel Mevduat bankalari hem aylik hem de yillik
bazda en zayif performansi sergiledi; aylik net kar %69 gerilerken, yillik bazda performans yatay kaldi (-
%1). Bu goriiniim, grupta marj baskisinin devam ettigine isaret etmektedir. Yabanci Mevduat bankalari
yalnizca %4’lik aylk diistgle en direngli grup olurken, Kalkinma ve Yatirim bankalari aylik bazda biyime

saglayan tek grup oldu.
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Sektor—Net Kar Trendi

I Tablo 6: Bankacilik Sektérii Net Kar—Aylik Trend
Aylik Net Kar Degisim

Aral1 K ©7 .3

Sektor 2024 2025 2026 2025-2024  2026-2025

@17 1.2

Ocak 32.0 47.3 87.2 48.2% 84.3% i ————— 2.0

Subat 42.8 70.9 82.2 65.7% 15.9% Eylil . —————  106.3

Mart 85.4 98.4 119.0 15.3% 20.9% Agustos e ——— 0.2

Nisan 30.8 47.6 74.9 54.3% 57.5% Temmuz - E— .
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Toplam 660.3 940.2 363.3 42.4%

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Sektoér, Nisan 2026’da 74,9 milyar TL net kar acgikladi. Yillik bazda Nisan net kari, Nisan 2025’teki 47,6
milyar TL seviyesine gore %57,5 artis gosterdi. Bu artis biyik 6lglide, gegen yil ayni donemde artan
piyasa oynakligi nedeniyle olusan zayif bazdan kaynaklandi. Aylik bazda ise net kar, Mart ayindaki rekor

119,0 milyar TL seviyesinden %37,1 geriledi.

I Tablo 7: Bankacilik Sektdrii Net Kar—Kiimiilatif Trend

Kiimiilatif Net Kar Degisim 10000 8402
Sektor 2024 2025 2026 2025-2024  2026-2025 [N
Ocak 32.0 47.3 87.2  48.2% 84.3% “:‘a“a’ s
Subat 74.7 118.2 169.4  58.2% 43.3%
Mart 160.1 216.7 2884  35.3% 33.1%
Nisan 190.9 264.2 3633  38.4% 37.5% s
Mayis 233.6 326.8 39.9%
Haziran 314.0 4225 34.5% e /
Temmuz 348.7 479.2 37.4% 1000
Agustos 382.8 563.4 47.2%
Ey[u[ 460.4 669.7 45.5% Ocak  Subat  Mart Nisan ﬁy;m ia:uza hﬂl uz:gusms Eylil Eim  Kasm  Aralik
Ekim 515.6 751.6 45.8%
Kasim 583.1 842.8 44.5%
Aralik 660.3 940.2 42.4%

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kimdilatif bazda 4A26 net kari 363,3 milyar TL'ye ulasarak, 4A25’teki 264,2 milyar TL seviyesine gore
yillik bazda %37,5 artis kaydetti. Yilik bliyime orani 3A26’daki %33,1 seviyesinden hizlanirken, bu

gorinim zayif Nisan 2025’in karsilastirmaya dahil olmasiyla olusan olumlu baz etkisinden kaynaklandi.

Not: Grup bazl net kar kirtmlarinin toplami ile BDDK tarafindan ag¢iklanan sektér toplami arasinda
sinirl bir fark bulunmaktadir. Raporda sektér toplami icin BDDK’nin yayimladigi toplam net kar verisi,

grup bazli analizlerde ise ilgili grup kirthmlari kullaniimistir.
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Ortalama Ozkaynak Karlihgi Karsilastirmasi

Tablo 8: Ortalama Ozkaynak Karlihgi Karsilastirmasi
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

*Ortalama 6zkaynak karliligi, aylik net karin yilliklandirilmasi (aylik net kar x 12) ve mevcut ay ile onceki ay
ozkaynaklarinin ortalamasina bdéllinmesiyle hesaplanmaktadir. Bu metodoloji aylik karlilik trendlerinin takip
edilmesine imkan tanirken, tek seferlik veya tekrarlamayan gelir/gider kalemlerinin etkisini de artirabilmektedir.

Zira ilgili ayda olusan s6z konusu kalemler yilliklandirma nedeniyle on iki ile carpilarak orana yansimaktadir.

Nisan 2025-Nisan 2026 doneminde altt banka grubu bazinda ortalama 6zkaynak karliligi verilerine
bakildiginda, sektor ortalamasinin genel olarak %25-35 bandinda nispeten istikrarli seyrettigi
gorilmektedir. Bu goriinim, Tirk bankacilik sektoriinde yiksek karlihk ortaminin siirdiigline isaret
etmektedir. Bununla birlikte, toplam gortinimdeki bu istikrara ragmen gruplar arasinda anlamh bir
ayrisma bulunmakta ve trendler her grubun mevcut faiz dongisiuni farkh dinamiklerle yonettigini

gostermektedir.

En dikkat cekici goriinim Katihm bankalarinda izlenmektedir. Grup, Mart 2026'da yaklasik %56
seviyesine yikselerek veri setindeki en yiksek aylik 6zkaynak karlihgina ulasti. Katilim bankalari 2025
boyunca yiksek oynaklikla %30-45 bandinda seyretti; Nisan ayinda yaklasik %20’ye geriledikten sonra
Eylil itibariyla %42 seviyesine toparlandi. Aralik 2025’te ise yil sonuna 6zgi gayrimenkul kar paylasimi
projelerinden kaynaklanan ek gelirlerin destegiyle zirve yapti. Bu yiksek baz, Ocak 2026’da goriilen
yaklasik %19 seviyesindeki sert distsi aciklarken, s6z konusu gerileme temel bir bozulmadan ziyade
normallesmeyi yansitmaktadir. Mart 2026’daki glgli toparlanma, faiz indirim doéngilsiinde kar payi
maliyetlerinin aktif getirilerinden daha hizli gerilemesinin karlligi gegici olarak destekledigine isaret
etmektedir. Nisan ayinda ise ortalama 6zkaynak karlihg1 yaklasik %26,5 seviyesine gerileyerek kismi

normallesme gosterdi.




IS YATIRIM

Kalkinma ve Yatirim bankalari gézlem déneminin ilk yarisinda ikinci en glgli grup oldu. Mart-Agustos
2025 déneminde Kalkinma ve Yatirim bankalari yaklasik %39-45 bandinda, sektor ortalamasinin belirgin
sekilde Uzerinde faaliyet gosterdi. Bu goriiniimde, grubun toptan fonlamaya dayali ve mevduatsiz is
modeli etkili oldu. Yiksek faiz ortaminda perakende mevduat maliyetinin bulunmamasi énemli bir
yapisal avantaj saglarken, gliclii menkul kiymet portfoyl gelirlerinin de karlligi desteklemis olmasi
muhtemeldir. Ancak Eylil 2025’ten itibaren grup sert bir diizeltme yasayarak yaklasik %30 seviyesine
geriledi ve genel olarak sektor ortalamasina yakinsadi. Bu zamanlama, parasal gevseme beklentilerinin
ilk asamalari ve tahvil getirilerindeki sikisma ile 6rtismektedir; bu gelismeler grubun 6nceki donemdeki
ylksek performansini destekleyen menkul kiymet gelir avantajini azaltmis olabilir. Kalkinma ve Yatirim
bankalari 1C26 boyunca yaklasik %30-33 bandinda seyrederken, Nisan ayinda yaklasik %35,9 ile ayin en
glcli grup performansini sergiledi. Bu goriinim, grubun kar bazinin mevduat toplayan bankalar

Gzerinde baski yaratan marj daralmasina karsi daha direncli oldugunu gostermektedir.

Veri setindeki en dikkat cekici sektor geneli gelisme, Nisan 2025’te tim gruplarda gozlenen sert
ortalama 6zkaynak karliigi diststidir. Mart 2025 sonunda artan piyasa oynaklgi, ekonomik gostergeler
ve finansal piyasalar lzerinde olumsuz etkiler yaratarak belirgin bir piyasa belirsizligine yol acti. TCMB,
Nisan toplantisinda politika faizini 350 baz puan artirarak %42,5'ten %46’ya yikseltti. Bu karar,
enflasyon goriinimiinden ziyade rezerv baskilari ve dolarizasyon egilimleriyle iliskilendirilebilir. Artan
risk primi ve finansal kosullardaki ani sikilasma tiim banka gruplarini ayni anda etkiledi. Bununla birlikte,
en sert etki Kamu Mevduat bankalarinda goérildi; grubun ortalama 6zkaynak karliligi yaklasik %45’ten %
9’a gerilerken, diger gruplar genel olarak %15-20 bandina diistii. Kamu Mevduat bankalarinin daha
ylksek baski altinda kalmasinda, yonlendirilmis kredi yakimlaliklerine yapisal maruziyetleri ve yiikselen
faiz ortaminda aktiflerini pasifleri kadar hizli yeniden fiyatlayamamalari etkili oldu. Yiiksek faizlerin tam
olarak aktarilmasi zaman aldigindan sektor takip eden 4-5 ay boyunca baski altinda kalmaya devam etti
ve birgok grup Eylll-Ekim 2025’e kadar tam anlamiyla toparlanamadi. Buna karsilik, Kalkinma ve Yatirim
bankalari bu dénemde en sinirli etkilenen grup oldu. Grubun karhliginin mevduat faizi kanalina yapisal
olarak daha az duyarli olmasi ve toptan fonlamaya dayali, menkul kiymet agirlikli is modeli, faiz sokunun

maliyet tabani lGzerindeki etkisini sinirladi.

Temmuz 2025’te daha sinirl bir dislis de gorilmektedir. Bu hareket muhtemelen mevsimsel zayifligin
yani sira %46 seviyesindeki ylksek politika faizinin fonlama maliyetleri lzerindeki gecikmeli etkisini
yansitmaktadir. Kamu Mevduat bankalari donem boyunca en oynak gorinimi sergiledi. Nisan
2025'teki sert dislstin ardindan Eylil-Ekim déneminde %30-37 bandina toparlanan grup, yil sonuna
dogru yeniden yaklasik %27 seviyesine geriledi. Mart 2026’da yaklasik %27 seviyesinde bulunan
ortalama 6zkaynak karliligl, Nisan 2026’da %13,9'a diiserek sektdr ortalamasinin belirgin altinda kald.

Bu goriintim, bu grubun fonlama maliyetlerine daha hassas yapisini ortaya koymaktadir.
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Ozel Mevduat bankalari, sektér ortalamasina en yakin seyreden grup konumundadir. Bu goriinim,
grubun sektor aktifleri icindeki yiiksek payi dikkate alindiginda beklenen bir sonugtur. Ozel Mevduat
bankalarinin ortalama 0Ozkaynak karlihg Mayis-Temmuz 2025 doéneminde yaklasik %15 seviyesine
gerileyerek, bu donemde daha faiz duyarli mevduat tabani nedeniyle net faiz marji baskisiyla karsi
karsiya kaldigini gbstermistir. 2025’in ikinci yarisinda toparlanma kademeli sekilde gerceklesmis ve Mart
2026’da yaklasik %36 seviyesine ulasiimistir. Ancak Nisan ayinda grup yaklasik %11,2 seviyesine sert
gerileyerek veri setindeki en duslik seviyesini kaydetti. Bu gortiniim, faiz indirimleri aktif getirilerini

baskilamaya devam ederken marj baskisinin yeniden arttigina isaret etmektedir.

Yabanci Mevduat bankalari ise donem boyunca %25-35 bandinda kalarak en istikrarli profili
sergilemektedir. Nisan 2026’daki yaklasik %29,4 seviyesi de bu direncli gériniimi teyit etmektedir. Bu
durum, Tirkiye’de faaliyet gosteren yabanci mevduat bankalarina 6zgi daha muhafazakar risk istahi ve
daha siki maliyet disiplinini yansitmaktadir. Bununla birlikte, ayni o6zellikler grubun olumlu faiz

doénemlerinde yerli gruplar kadar yukari yonli potansiyel yakalayamamasina da neden olmaktadir.
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Net Faiz Marji Karsilagstirmasi

Tablo 9: Net Faiz Marji Karsilagtirmasi
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
Sektor brut net faiz marji Nisan 2025’teki yaklasik %4,7 seviyesinden Nisan 2026’da yaklasik %6,0
seviyesine yukseldi. Ancak trend dogrusal bir iyilesmeye isaret etmemektedir. Net faiz marji Mart
2026’da yaklasik %6,9 ile zirve yaptiktan sonra, 6nceki faiz indirimlerinin aktif getirilerini baskilamasiyla

Nisan ayinda 86 baz puan daraldi. Gruplar arasindaki ayrisma ise belirgin seviyededir.

Kamu Mevduat bankalar vyaklasik %2,4 seviyesindeki yapisal olarak disik net faiz marjiyla
ayrismaktadir. Bu seviye, sektor ortalamasinin yaklasik 360 baz puan altinda olup dusik kredi verimi/
ylksek kisa vadeli fonlamaya bagliligin en net gostergelerinden biridir. Piyasa alt kredi fiyatlamasi aktif
getirilerini baskilarken, mevduat maliyetlerinin piyasa ile paralel seyretmesi marjlarin benzerlerine gore

oldukga diisiik kalmasina neden olmaktadir.

Yabanci Mevduat bankalar Nisan 2026’da yaklasik %7,9 ile en yiksek net faiz marjini kaydederken,
Kalkinma ve Yatirm bankalari da yaklasik %8,0 seviyesini korudu. Her iki grup benzer seviyelerde

seyretmektedir.

Katihm bankalari en yiliksek oynakligi gostermeye devam etti. Net faiz marji Nisan-Mayis 2025’te
yaklasik %4,0’a geriledikten sonra yilin ikinci yarisinda toparlandi, Mart 2026’da yaklasik %8,1’e ylikseldi
ve Nisan’da yaklasik %5,3’e geri cekildi. Ozel Mevduat bankalari ise sektér ortalamasina en yakin

seyrederek Nisan 2026’da yaklasik %6,1 seviyesinde gerceklesti.

Nisan 2026’daki daralma, TL kredi getirilerinin 194 baz puan diserken mevduat maliyetlerinin 36 baz
puan yikselmesinden kaynaklandi. Boylece TL kredi-mevduat makasi 609 baz puandan 379 baz puana

geriledi ve marj baskisi artti.
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Takipteki Kredi Orani Karsilastirmasi

Tablo 10: Takipteki Kredi Orani Karsilagtirmasi
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Tim banka gruplarinda takipteki kredi oranlari Nisan 2025-Nisan 2026 déneminde istikrarh sekilde
ylkselis egilimi gostermistir. Bu goriiniim, ylksek faiz ortaminin gecikmeli etkilerinin borglularin geri
0deme kapasitesi Uzerinde baski yaratmasiyla aktif kalitesinde sektér geneline yayilan bir

normallesmeye isaret etmektedir.

Yabanci Mevduat bankalari Nisan 2026 itibariyla yaklasik %3,5 ile en yiiksek takipteki kredi oranina
sahip olup, bir yil &nceki %2,7 seviyesinin {zerindedir. Bu grubu yaklasik %3,3 ile Ozel Mevduat
bankalar takip etmektedir. Her iki grubun bireysel ve KOBI agirlikli kredi portféyleri faiz kaynakl geri
o0deme stresine daha duyarhdir. Katilim bankalari ise en hizli bozulmayi gostererek yaklasik %1,6’dan %

2,8e yiikselmis ve sektor ortalamasina yakinsamistir.

Kamu Mevduat bankalari yaklasik %2,4 ile sektor ortalamasinin altinda takipteki kredi oranini
korumaktadir. Bu goriiniim, kamu sektori ve siibvansiyonlu kredilerin yiksek payi ile yapilandirma
uygulamalarindan kaynaklaniyor olabilir. Kalkinma ve Yatirim bankalari ise yaklasik %0,6 ile ayri bir

kategoride yer almakta olup, bu durum grubun toptan ve kurumsal odakli kredi modeliyle uyumludur.

Tum gruplarda gorilen genis tabanh yikselis, mevcut kredi dénglst bozulmasinin grup bazh bir
gelismeden ziyade makro kaynakli bir olgu oldugunu géstermektedir. Bununla birlikte, takip olusum
hizinda dengelenme sinyalleri gorilmektedir. Nisan ayinda aylik artis yalnizca 2 baz puan ile 2025

ortasindan bu yana en disik aylik artis olarak kaydedildi.




IS YATIRIM

Karsilik Orani Karsilagtirmasi
Tablo 11: Kargilik Orani Karsilastirmasi
Karsilik Orani
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Kaynak: is Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Karsilik oranlari, artan takipteki kredi trendleriyle birlikte degerlendirildiginde gruplar arasinda belirgin
bir ayrismaya isaret etmektedir. Temel soru, bankalarin aktif kalitesindeki bozulmaya yeterli hizda

karsihk ayirip ayirmadigidir.

Yabanci Mevduat bankalari, sektérde en yliksek takipteki kredi oranina sahip olmalarina ragmen
yaklasik %80,8 ile en yiiksek karsilik oranini korumaktadir. Bu durum, yeni takipteki kredi olusumuna
paralel sekilde disiplinli karsilik ayrildigini gdéstermektedir. Ozel Mevduat bankalari da karsilik oranini

yaklasik %76,4 seviyesinde koruyarak yeterli tamponlara sahip gériinmektedir.

Kamu Mevduat bankalari Nisan 2026 itibariyla yaklasik %71,8 ile mevduat bankalari arasinda en disiik
karsilik oranina sahiptir. Ancak oran, bir yil 6énceki yaklasik %67,4 seviyesine gore iyilesmistir. Sektor
ortalamasinin altindaki takipteki kredi oraniyla birlikte degerlendirildiginde bu gériinim, gecmiste daha
az muhafazakar bir karsilik yaklasimina isaret ediyor olabilir. Son dénemdeki yikselis ise bu farkin

azaltilmaya c¢ahsildigini gostermektedir.

En belirgin bozulma Kalkinma ve Yatirim bankalarinda gorilmektedir. Grubun karsilik orani Nisan
2025’teki yaklasik %84,0 seviyesinden Nisan 2026’da yaklasik %69,4’e gerilemistir. Takipteki kredi
oraninin oldukga distik olmasi nedeniyle, sorunlu kredi tutarindaki sinirli artislar dahi karsilik oraninda
ylksek oynaklik yaratabilmektedir. Katilim bankalari ise 2025 ortasinda gerileyen karsilik oranini Nisan

2026 itibariyla yaklasik %81,2 seviyesine yikselterek toparlanma gostermistir.

Takipteki krediler ylikselirken karsilik oranlarinin gerilemesi bazi gruplar icin izlenmesi gereken bir risk
unsurudur. Bu acidan, son bir yilda karsilik aciginin en belirgin sekilde genisledigi grup Kalkinma ve

Yatirim bankalaridir.
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Brit Spesifik Risk Maliyeti Karsilagtirmasi
Tablo 12: Spesifik Risk Maliyeti Karsilagtirmasi
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Brit spesifik risk maliyeti gruplar arasinda aylik bazda oynak seyretmeye devam etmektedir. Genel
egilim ise takipteki kredi oranlarindaki artisla uyumlu sekilde yukari yénlidiir. inceledigimiz veri

setindeki hesaplanan risk maliyetlerinde tahsilat etkisi bulunmamaktadir.

Ozel Mevduat bankalari Nisan 2026’da yaklasik 335 baz puan ile yiiksek spesifik risk maliyetini korudu.
Ozel Mevduat ve Katilm bankalari Ocak 2026’da yaklasik 530 baz puan ile zirve yaptiktan sonra hizl
sekilde normallesti. Bu hareket, kalici bir bozulmadan ziyade belirli portfoylerde yogunlasan zarar

yazimlari veya ek karsilik ayrimlarini yansitiyor olabilir.

Yabanci Mevduat bankalari 300-450 baz puan bandindaki yliksek risk maliyetini slirdiirdii ve Nisan
ayinda yaklasik 325 baz puan seviyesinde gergeklesti. Bu gériinim, yiksek takipteki kredi orani ve giiglii

karsilik politikasiyla uyumludur.

Kamu Mevduat bankalari yaklasik 196 baz puan ile mevduat bankalari arasinda en distk spesifik risk
maliyetine sahiptir. Bu durum, daha gicli teminat yapisini veya yeniden yapilandirmalarin daha aktif

kullanilmasini yansitiyor olabilir.

Kalkinma ve Yatirrm bankalari ise Nisan ayinda yaklasik 19 baz puana gerileyerek yapisal olarak diisiik
seviyelerine dondii. Grup genel olarak ¢ok distk risk maliyetiyle calisirken, zaman zaman goriilen

sicramalar nadir fakat yiiksek etkili temerritlere isaret etmektedir.

Sektor ortalamasi Nisan 2026’da yaklasik 252 baz puana gerileyerek gecen yilki yaklasik 283 baz puan
seviyesinin altinda kaldi. Buna ragmen, takipteki kredi oranlarindaki yukari yonli trend kredi maliyetleri

Uzerindeki baskinin tamamen ortadan kalkmadigini géstermektedir.

11



IS YATIRIM

Sektor—Toplam Aktifler

I Tablo 13: Bankacilik Sektorii Toplam Aktifler
Bankacilik Sektoru Toplam Aktifler
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Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Nisan 2026 itibariyla Tirk bankacilik sektérinin toplam aktifleri 50.415 milyar TL'ye ulasarak yillik
bazda %35,2 bly(di. Bliylimenin ana kaynagi kredi genislemesi oldu; toplam krediler %39,0 artigla 25,6
trilyon Tl'ye, TL kredilerdeki biyliime ise %43,9 seviyesinde gerceklesti. Yabanci para aktiflerdeki

yeniden degerleme toplam aktif bliylimesinin %34’linli olustururken, menkul kiymetler %23,4 artti.

Aktif Kirlim: Net kredilerin payl %51,0’dan %52,5’e ylkselirken, nakit ve nakit benzerleri ile menkul
kiymetlerin payi geriledi. Bu goériinim, buyiumenin kredi odakh slrduginu gostermektedir. TL/YP

kompozisyonu ise 60/40’tan 61/39’a hafif sekilde TL lehine degisti.

I Tablo 14: Bankacilik Sektérii Toplam Aktifler—Dagihm

Nisan 2025 Nisan 2026
38%
= ”
» KamuMevduat = Ozel Mevduat = Yabanci Mevduat Katiim = Kalkinma ve Yatinm » KamuMevduat = OzelMevduat ® Yabanci Mevduat Katiim = Kalkinma ve Yatinm

Kaynak: s Yatirim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)

Kamu Mevduat bankalari toplam aktiflerdeki lider konumunu korudu ve hem Nisan 2025 hem de Nisan
2026 itibariyla %38 paya sahip oldu. Ozel Mevduat bankalarinin payr %28’den %27’ye gerilerken,
Yabanci Mevduat bankalarinin payr %20 seviyesinde yatay kaldi. Katilim bankalarinin payi 1 ylizde puan
artarak %9’a yikselirken, Kalkinma ve Yatirim bankalarinin payi %7’ye ¢ikti. Bu dagihm kiimilatif net kar
paylariyla karsilastirildiginda belirgin verimlilik farklari ortaya ¢ikmaktadir. Kamu Mevduat bankalari
aktiflerin %38’ini tasirken kimdilatif net karin yalnizca %23’UnU Uretmektedir. Buna karsilik Yabanci
Mevduat bankalari aktiflerin %20’sine sahip olmasina ragmen net karin %30’unu Uretmektedir. Benzer
sekilde Kalkinma ve Yatirim bankalari, aktiflerin yalnizca %7’si ile net karin %14’ine katki saglamaktadir.

Bu gorlinlim, grubun disik maliyetli toptan fonlama modelinin etkisini yansitmaktadir.
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Burada yer alan bilgiler Is Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhi@i kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorugler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is Yatirnm Menkul
Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan Is Yatinm
Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu igerige iligkin tim telif haklari Is Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu igerik, agik iznimiz olmaksizin bagkalari tarafindan herhangi bir amagla,
kismen veya tamamen gogaltilamaz, daditilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez.(www.isinvestment.com)
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