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En Cok Onerilenler Listesinde Degisiklikler zzor.zo

Cikartilan Sirket Model Portfoy Degisiklikler

AKSEN.IS AKSEN.IS: Aksa Enerii'yi; yaklagik %70'e ulasan goéreceli getirisi ve mevcut fiyat
seviyesinde sinirli kalan artis potansiyeli nedeniyle, kazanclari realize etmek amaciyla

Eklenen Sirket model portfdylimizden ¢ikariyoruz.

SOKM.IS Buna karsin hisseyi begenmeye devam ediyoruz. Agresif kapasite yatinmlari ve bunlara

bagh FAVOK biyiimesi ile yil sonuna kadar devreye girecek elektrik alim garantili
santraller sayesinde Ongorilebilir nakit akigl yapisi, olumlu gorigimizin baglica
dayanaklari. 2026 yil sonu itibariyla FAVOK'e dolar bazinda yaklasik %26 blylime
6ngoruyoruz.

ikinci yariyll; Kazakistan santralinin katkisinin belirginlesmesi, Tirkiye dogalgaz
operasyonlarinda toparlanma ve vyenilenebilir kapasitelerin 6n plana g¢ikmasi ile
sekillenecek. Ekim ve Kasim aylarinda devreye girmesini bekledigimiz Gabon (145MW) ve
Senegal (160MW) santralleri de ikinci yariyilin énemli gelismelerinden olacak. Santral
yatirnmlarinda yasanabilecek olasi ertelenmeler ise 6éngérilen FAVOK bulyilmesi ve nakit
akisi gériinimu agisindan énemli bir asagi yonli risk olusturmaya devam ediyor.

SOKM.IS: ok Marketler'i, 6numuzdeki ¢eyreklerde kar momentumunda bekledigimiz
anlamli iyilesme ve cazip degerlemesi nedeniyle Model Portféyiimuze ekliyoruz. Sirket,
basarili stok optimizasyonu sayesinde nakit yaratma kapasitesini giiclendirmeye devam
ederken, bu durum artan faiz gelirleri araciligiyla net kar gériinimuani de destekliyor. Bu
etkinin, operasyonel kaldiragtaki iyilesmeyle birlikte 6zellikle 3C26'dan itibaren daha
belirgin hale gelmesini ve sirketin yeniden net kara dénmesini bekliyoruz. Buna karsin
Sok, 2026T Diizeltiimis FD/FAVOK carpanina gére (IAS 29 ve IFRS 16 harig) yalnizca
1,64x seviyesinde islem gormekte olup, hem yurt ici hem de uluslararasi benzerlerine
kiyasla 6nemli bir iskontoya isaret etmektedir. Piyasanin sirketin guclenen nakit yaratma
kapasitesi ve iyilesen karlilik gérinimuni heniiz tam olarak fiyatlamadigini disiintyor,
mevcut seviyelerin cazip bir giris firsati sunduguna inaniyoruz.

En Gok Onerilenler Listesi 2026T _ Girigten

Fiyat(TRY) Hedef Fiyat(TRY) | Piyasa Degeri(TRY) | Get.Pot.(%) FDIFAVOK | Agirlik(%)| itibaren Rel.%

AKBNK 14/04/2026 66.70 107.00 346,840 60%| 4.29 0.91 - 11 -14.1%
ASELS 16/01/2025 360.00 450.00 1,641,600 25%| 27.04 4.98 25.20 11 222.5%
ASTOR 20/10/2025 300.00 367.28 299,400 22%| 32.48 5.72 17.50 12 134.7%
ENJSA 12/03/2026 106.90 173.54 126,256 62%| 28.51 1.13 3.86 11 -11.1%
GARAN 08/07/2024 124.20 195.00 521,640 57%| 3.58 0.92 - 12 -15.5%
MPARK 23/12/2025 410.00 700.24 78,315 71%| 11.18 1.64 4.77 9 -9.0%
SOKM 22/07/2026 52.85 98.19 31,355 86%| 10.51 0.70 1.76 9

THYAO 03/07/2026 317.50 455.00 438,150 43%| 4.55 0.40 5.87 13 0.1%
TUPRS 09/04/2026 309.50 338.00 596,343 9%| 9.73 1.40 4.70 12 19.5%

*Tabloya tiklayarak agilacak sayfada portfdyiin en glincel halini bulabilir, ilgili hisse koduna tikladiginizda sirket ile ilgili analist
yorumumuzu bulabilirsiniz.

Model portféyimiizde bankacilik sektoriiniin
portfoy icindeki agirhig
%23 seviyesinde.

Model Portfoy Sektor Agirliklar
= Banka = Diger

En Gok Onerilenler Yilii Getiri 21 Temmuz itibariyla model portfdy getirimiz TL
Listesi Getiri Tablosu bazinda %28, géreceli getiri olarak ise endeksin %3
altinda gerceklesti.”

TRY Getiri 27.6%

Goreceli Getiri 2.9%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. 1
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SOKM 52.85 31,355 98.19 96.27 86 AL 419 37 2% 19% 5% 10.5 106 0.7 07 18 1.6 7% 6% 2% 2%
Ticari Magazacilik 165 135 12 11 37 3.1 7% 9% 3% 3%

Liitfen son sayfada yer alan 6nemli yasal uyariya bakiniz. <
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https://arastirma.isyatirim.com.tr/

is Yatinm Oneri Listesi :Model portfdyiin giincel halini gériintiileyebiirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/Sayfalar/is-yatirimin-onerileri.aspx

Takip Listesi : Arastirma takip listesindeki sirketlerin glincel bilgilerini gorintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-1

Geligmis Hisse Arama : Yatirim profilinize uygun hisse sec¢iminizi yapabilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/gelismis-hisse-arama.aspx

Temettii Tahminleri : Takip listesindeki sirketler icin temettl tahminlerimizi géruntileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/hisse/Sayfalar/takip-listesi.aspx#page-5

Arastirma Raporlari: Arastirma ve Uluslararasi Piyasalar ekiplerimizin hazirladigi tim raporlari gérintileyebilirsiniz.
https://www.isyatirim.com.tr/tr-tr/analiz/arastirma-raporlari/
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Isbu rapor igerisinde yer alan bilgiler, Is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Is Yatirim” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme
amaci ile hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; arac1 kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danismanlig1 sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir.
Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Yatirimeilar, yatirim kararlarii kendi 6zel
yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danigmanlarin yardimriyla vermelidir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tiim veriler, Is Yatirim tarafindan Borsa Istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S. gibi
kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslar1 ve giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarm kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Is Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve icindeki bilgiler bazi gelecege doniik varsayimlar icermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari
garanti etmemektedir. Rapordaki bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi
bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakli tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklar1 Is Yatirm Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari
tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da
elektronik ortamda ek olarak gonderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satis1 veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir
tegvik teskil etmemektedir ve hicbir hukuki anlagsma veya sozlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimeilarin, burada yer alan tiim
konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalar1 ve yatirim kararlarini bu arastirmalar dogrultusunda almalar1 gerekmektedir. Bu
raporun iceriginin kullammindan dogabilecek zararlardan dolayr Sirket, Yonetim Kurulu Uyeleri, yoneticileri veya calisanlar
sorumluluk veya yiikiimliiliik kabul etmemektedir.

“Oneri bilgilendirmesi: Is Yatinm Menkul Degerler A.S. nin (“is Yatirim” veya “Sirket”), Borsa Istanbul A.S.’de (“BIST”)
biinyesinde yer alan halka agik sirketler icin AL, TUT ve SAT yoniindeki onerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen
getirisine gore degerlendirilmektedir. Tiim bu 6neriler Is Yatirim Arastirma Béliimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde
edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlar1 ve bilancolarina gore bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler
kosullarin elverigsiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miimkiin olmadig1 durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici
olarak GOZDEN GECIRILIYOR &nerisi verebilirler. Miinferit her sirket igin yatirim 6nerisi sirastyla belirtilen su kriterlere gére
degerlendirilir, IS Yatirim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artig Potansiyeli < %25 : TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,

Her sinir degeri igin analist +/- %5 kanaat kullanabilmektedir.


http://www.isyatirim.com.tr

